Sermave Pivasasi Kurulundan:

Kér ve Zarar Ortakhg Belgelerinin Kurul Kaydina Ahnmasina Iliskin
Esaslar Haklkinda Teblig

Seni : I
No' : 27

BiRINCI BOLUM

Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar

Amzacg ve kapsam
Madde 1| —Bu Tebligin amaci, kar ve zarar ortakhi1 belgelerinin ihrac: ve Kurul

kaydina alinmasina dair esaslan diizenlemektir.

Dayanak
Madde 2 — Bu Teblig, 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununun 3 tincti maddesinin

(b) bendi ile 22 nci maddesinin birinci fikrasinin (a) bendine dayanilarak hazirlanmistir.

Tamimlar

Madde 3 — Bu Tebligde gegen;

Kanun : 28/07/1981 tarihli ve 2499 Sayil Sermaye Piyasasi Kanununu,
Kurul : Sermaye Piyasasi Kurulunu,

Borsa : Istanbul Menkul Kiymetler Borsasini,

TTK : Tiirk Ticaret Kanununu,

ihragct : Anonim Ortakligs,

KZ0B : Kar ve Zarar Ortaklifit Belgesini,

TTSG : Torkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

Aract Kurulug : Halka arza aracilik etmeye yetkili araci kurumlar ile bankalars,

ifade eder.



iKiNCI BOLUM
Genel Esaslar

Kar ve zarar ortakhifis belgesi ihrac

Madde 4 — [hragcilar, kdr ve zarara ortak olmak (izere, tim faaliyetlerin
gerektirdifi finansman ihtiyaglaring kargilamak igin; yurt iginde satilmak Gzere Tdrk lirasi
lizerinden veya yabanci paraya endeksli, yurt disinda satilmak iizere ise, Tlrk liras1 veya
yabanci para lizerinden ya da yabanci paraya endeksli "Kér ve Zarar Ortakligi Belgesi” adi
altinda menkul kiymet ihrag edebilir. Menkul kiymet alim satimi ile igtigal eden ortakliklar
KZOB ihrag edemezler.

ihrac yetkisi ve limiti

Madde 5 — fthrageilar, 27/01/1993 tarihli ve 21478 sayill Resmi Gazete'de
yayinlanan 93/3983 sayili Bakanlar Kurulu Kararinda belirtilen limitler dahilinde KZOB
ihrag edebilirler. KZOB ihrag kararimn; ihrager genel kurulunca veya yetkili kibnmig

yBnetim kurulu tarafindan alinmis olmasi gerekir.

ihrag sartlar

Madde 6 — KZOB ihracinda asafidaki gartlara uyulmas: zorunludur:

a) Kurul kaydina alinmadan KZOB ihrag edilemez.

b) thragei, bir tertip igindeki KZOB’lar bir defada ihrag edebilecegi gibi, seriler
halinde de satisa sunabilir; ancak bir tertibe iliskin KZOB’larm timin{ satisinin ihrageinin
uyguladif yilhik hesap ddnemi i¢inde bitirilmesi zorunludur. Her seri igin, o seriye ait ihrag
tarihinin Kurula en az iki is ginll 8nceden bildirilmesi sarttir.

c¢) KZOB'lann satis siiresi her seri igin en ¢ok otuz glindlir.

d) lhrag edilecek KZOB’larin (izerine, kfira ve zarara katilacagi ve bu belgelere kir
garantisi verilemeyecegi agikga yazilir,

e) KZOB'lar hamiline veya nama yazil sekilde ihrag edilebilir.

f) KZOB'larda kir ve zarar payr ile vade, ihrageinin uyguladify yillik hesap

déneminin son glintine gelecek gekilde belirlenir,

Yade
Madde 7 — KZOB’larda en kisa vade bir ay, en uzun vade yedi yildir. Vadeler,

ortaklik faaliyetinin dzelligine gtre muhtelif ddnemlerde aylik ve katlari olarak diizenlenir.



Vade sonlarinda KZOB bedelleri defaten 8denir. Serilerin itfa tarihleri, ait olduklan tertibin
itfa tarihidir. Tertip igindeki serilerin farkli olan vadelerinin baglangsg tarihleri her birine ait

satig slirelerinin bitimini izleyen giindir.

U¢iNCU BOLUM
Kurul Kaydina Alinma ve Satig

Kayda ahnma igin Kurula bagvuru ve gerekli belgeler

Madde 8— ihragcilar, KZOB ihracina iliskin genel kurul karar veya yetkili
kilinmug ybnetim kurulu karari alindiktan sonra ihrag edecekleri KZOB'larin kayda alinmast
igin Kurula (Ek/1) de yer alan belgelerle bagvururlar.

Kayit bagvurusunun, genel kurul kararinin alindigi tarihten itibaren bir yil, ySnetim
kurulu kararimin alindigs tarihten itibaren bir ay iginde yaptimast zorunludur.

Halka arzedilmeksizin ihrag edilecek KZOB'larla ilgili bagvurulara, bu tir
KZOB'larim hangi gergek ve tilzel kisilerce satin alinacaina dair bilgi, varsa bunlara iligkin

sbzlesme metinleri eklenir.

Basvuru noksanhklar:

Madde 9 — Kurula yapilacak basvurulara eklenecek belgelerin noksansiz olarak
tevdii gerekir. Kurul tarafindan belirlenecek slirede noksanhklarin tamamlanmamas: halinde
bagvuru islemden kaldinhir. Bagvurular en gok otuz giin iginde sonuglandinihir; eksikliklerin

tamamlanmasi igin verilen siireler, otuz glinltik siirenin hesabinda dikkate alinmaz.

Kurul kaydina alinma

Madde 10 — Kurul;

a) Halka arz edilmek tizere yapilacak KZOB ihrag basvurulanini, izahname ve
sirkitlerin ihragciya ve halka arz edilecek KZOB’a iliskin mevzuatin 8ngrdiigth ve Kurulun
gerekli gOrdlUgll bilgileri igerip igermedigini dikkate alarak kamunun aydinlatilmas:
cergevesinde inceler ve halka arz yoluyla satisi yapilacak KZOB'lan kayda alir.

b) Halka arz edilmeksizin satis1 yapilacak KZOB'larin ihraci igin yapilacak kayit
bagvurulanim, Kurulca istenen bilgilerin tam ve dogru olarak verilip verilmedigi ydninden
inceler ve ihrag olunacak KZOB'lan kayda alir.

Kayda alinan KZOB'larin satigina iligkin olarak bir kayt belgesi diizenlenir. Kayda
alinan, satig1 yapilacak KZOB’larin ihrag degeri izerinden, Kanunun 28 inci maddesine gbre



belirlenen ticret, Trkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Ankara Subesinde Kurul adina agilan
hesaba yatirilir. Kurul karar tarihinden itibaren en geg 30 giin iginde séz konusu tcretin ilgili
hesaba yatinlmasi ve kayda alma belgesinin alinmasi zorunludur. Aksi takdirde bagvuru
islemden kaldinlir,

Kurul, incelemeler sonucunda agiklamalanin yeterli olmadifi ve gercegi diriist
bigimde yansitmayarak halkin istismarina yol agacagi sonucuna varirsa, gerekce gistererek,
bagvuru konusu KZOB un Kurul kaydina alinmasindan imtina edebilir.

Kurul kaydma alinma, ihrag edilen KZOB'a ve ilgili ihragealara resmi leminal
verilmesi geklinde yorumlanamaz ve reklam amactyla kullamilamaz. Halka arz edilmek lzere
ihrag edilecek KZOB'lanin metninde ve bunlara iliskin izahname wve sirklilerin ilk
sayfalarinin baginda bu husus ile KZOB'un, "kéra ve zarara katilma hakki ve mukellefiyeti
getirdigi, zarar halinde ana paranin eksilecegi" hususuna agik olarak yer verilir.

Kurul kaydina alindiktan sonra ve satiy baglamadan 8nce KZOB ihracindan

vazgegilmesi halinde durum, en seri haberlesme vasitas: ile Kurula bildirilir.

Kar ve zarar ortakhfs belgelerinin tiiril

Madde 11 — KZOB'lar halka arz edilerck veya halka arz edilmeksizin satilabilir.

Halka arz edilerek satilmak Gzere ihrag edilecek KZOB’larin hamiline, halka arz
edilmeksizin sahlmak Uzere ihrag edilecek olanlarin ise nama yazil olarak ihrag edilmeleri
garttr,

izahname ve sirkiler diizenleme esaslart

Madde 12 - Kuruldan birer 8rnegi temin edilecek izahname ve sirklilerin; ihrager,
ihragcimin mali durumu, faaliyet kapsam ve sonuglan hakkindaki bilgiler ile ihraca iligkin
olarak mevzuatin 6ngdrdigii ve Kurulca gerekli gorlilen diger bilgileri agikhikla ortaya
koyacak ayrintida dizenlenmesi, Kurul tarafindan belirlenen asgari standartlara uygun
olmasi, kayda alinma bagvurusu sirasinda Kurulca istenecek ek bilgileri igermesi, bilgi ve
agiklamalarin belgeye dayandiriimasi zorunludur.

Kurulun ilgili Teblig hikimleri ¢ergevesinde bagimsiz denetime tabi ihragcilann
izahname ve sirkillerindeki denetlenen d&nemlere iligkin mali durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin bilgilerin, ilgili bagimsiz denetim kuruluslarinca verilen raporlara uygun olarak
hazirlanmasi ve uygunlugunun bagimsiz denetim kuruluglarinca onaylanmis olmasi gerekir.

izahname ve sirkiller, varsa araci kurulus tarafindan da imzalanir. Araci kuruluglar

bu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen bagimsiz denetleme kuruluglarimin sorumlulugunda



olan bilgiler hari¢ izahname ve sirkiilerdeki bilgilerin gergegi dtiriist bir bigimde
yansitmamasindan Kanunun 7 nei maddesinin ikinci fikrasi hOkOmleri gercevesinde

sorumludurlar.

izahname ve sirkiilerle halka agiklanan konulardaki degisiklikler

Madde 13 - |zahname ve sirkillerle halka agiklanan konularda satiga baglamadan
veya satiy sbresi iginde meydana gelen ve bildirilmemesi halinde yatnmeilanin zarara
ugrayacafl degisikliklerin ve yeni hususlarin, ilgili ihragctlarca, bunlarin meydana geldigi
tarihten itibaren en geg lig is glinl) iginde ve her durumda satisa baslamadan 8nce veya satig
sliresi iginde satigin durdurulmasi saglanarak yazil sekilde Kurula bildirilmesi zorunludur.

Degigiklikler ve yeni hususlar Kurulca incelenip onaylanmadikga, kayda alinan
KZOB’larla ilgili izahname ve sirkiilerlere eklenerek uygulamaya konulamaz. Kuruldan
degisiklik icin izin alindiktan sonra izahnamedeki degisikliklerin Ticaret Siciline tescil
eltirilmesi ve TTSGde ilam, sirkilerdeki degigikliklerin de bu sirktlerin ilan edildigi

gazetelerde yayimlanmasi zorunludur,

izahnamenin tescili ve ilam
Madde 14 — Halka arz yoluyla satilacak KZOB’larin Kurul kaydina alinmasindan
sonra ihragcl, Kurulca onaylanmug izahnameyi kayit belgesi tarihinden itibaren on bes giin

icinde Ticaret Siciline tescil ve TTSG de ilan ettirir.

Tasarruf sahipleri sirkillerinin llam

Madde 15 - lzahnamenin tescilini takip eden yedi giin iginde ve satigin baslangig
tarihinden azami yedi, asgari lig gtin 8nce sirklllerin glinlik gazetelerde ilam zorunludur.

Ihrageilar tarafindan istenmesi halinde bu siireler diginda da ilan yapilabilir.

Sirkitlerin ilan edilecegi gazeteler ¢ok sayida kisinin haberdar edilmesini
saglayacak sekilde segilir ve kayit 8ncesinde Kurula bildirilir, Sirkiiler, Ulke capinda
dagitilan herhangi bir gazete ile ihrageinin merkezinin bulundugu yerde gikan en ylksek
tirgjli iki mahalli gazeteden birinde ilan edilir. Orakhiklar mahalli gazetede ilan
yliklimliltklerini iilke ¢apinda dagitilan gazetelerde ilan etmekle de yerine getirebilirler.
Kurul gerekli gordigh durumlarda birden fazla gazelede veya yurt disinda da ilan
yapilmasim veya gazetelerin degistirilmesini isteyebilir.

Yurt diginda yapilacak satiglarda Kurul ilanlara iliskin olarak farkl: esaslar

belirleyebilir,



ilan ve reklamlar

Madde 16 — KZOB'larin halka arzi dolayisiyla, yapilacak ilan ve reklam metinleri,
yayim larihinden en az iki i glnQ ®nce Kurula sunulur. Ilan, reklam ve her turlu
agiklamalarda izahname ve sitkilerde yer alan bilgiler diginda herhangi bir bilgiye yer
verilemez. Kurul, gerekli gdrdiigiinde metinlerde degisiklik yapilmasini isteyebilir ve
degisiklikler yapilmadan metinler yayimlanamaz.

Sz konusu metinlerde, halka arza iliskin izahnamenin temin edilecefi yerler ile
sirklilerin ilan edildigi gazeteler ve tarihleri belirtilir.

Kuruldan onay alinmak kaydiyla, sadece sirketin faaliyet konusu, sektbril,
sektdrdeki yeri ve lirlinleri hakkinda ilan ve reklam yapilabilir ve bu bilgilerle sinirh olmak
tizere, basin yayin organlarina agiklamada bulunabilirler. Gazeteler yoluyla yayim yapilmak
istendigi takdirde, yaptlan ilk ilan ve reklamlarin sirkllerle ayn: gazetelerde ve aym tarihte
yayimlanmasi zorunludur. SirkUlerin ilamndan sonra sirkiilerin yayimlandifi gazetelerin
yayim tarihlerini agik¢a belitmek sartiyla, istenilen yazili ve gbrsel yayin araglanyla ilan ve
reklama devam edilebilir. Bunlara iligkin gazetelerin birer nlishas: ilk yayim izleyen alt is

glinil igerisinde Kurula gnderilir.

Satiga yetkili kuruluglar

Madde 17 — KZOB’larin ihrag sirasindaki satist ancak, belgeyi gikaran ihragct
veya ihragci tarafindan yetkili kilinan araci kuruluglar tarafindan yapilabilir.

KZOB satin almak isteyen gercek ve tiizel kigiler, bedelin tamamini nakden ve
pesin olarak, ihragciya veya ihrager tarafindan yetkili kilinan araci kuruluglara yatirarak

belgelerini alirlar.

Satilamayan kar ve zarar ortakhifi belgelerinin iptali

Madde 18 - Sati§ stiresi iginde satilamayan veya aract kurulug tarafindan da satin
alinmayan KZOB'lar, satig stiresinin bitigini izleyen en geg alti is giind iginde, noter
huzurunda tespit edilir ve iptal olunur.

KZOB'lar seriler halinde ihrag edilmis ise, her serinin satig sliresi bitiminde aym
islem yapilir. Bir seriye ait KZOB'lar tamamen satilmadan veya sati sliresi bitmeden yeni
bir serinin satigina baglanamaz.

iptal olunan KZOB'lar ile ayni belge numaralarini igeren KZOB ihrag edilemez.



ihrag edilen KZOB'lardan satilamayanlar iptal edilmedikge ihragci tarafindan yeni
KZOB ihrag edilemez.

Satis sonuglarmm Kurula bildirilmesi

Madde 19 —KZOB'lar, ihragcs tarafindan satiliyorsa ihragcet, satista araci kurulug
kullanihiyorsa araci kurulug;

a) KZOB’larin halka arz edilmesi durumunda, izahnamenin yayimlandigi TTSG ve
sirkllerin ilan edildigi gazetelerin birer niishasini,

b} KZOB’larin satldigi gergek ve tizel kisileri, satin aldiklan KZOB miktarlan ve
tutarlarini, varsa bunlarin ihrager ile olan sermaye, ySnetim ve ticari iligkilerini gbsteren bir
belgeyi,

¢) Satis stiresi sonunda satilamayan KZOB varsa, bunlarin noter Sniinde iptal
edildigini gbsterir belgeyi,

sattg slresinin bitig tarihinden itibaren alti is ginil iginde Kurula gndermekle

ylikfimltidor.

Borsaya basvuru
Madde 20 — Ihrageilar, bir yildan uzun vadeli olup halka arzettikleri KZOB’lann,
satis sliresinin sonundan itibaren otuz gln iginde, kote edilmeleri istefiyle bir menkul

kiymetler borsasina bagvurabilirler.

pORDUNCT BOLIM

Kar Veya Zarar Payiin Belirlenmesine iligkin Esaslar

Kiir veya zarara kalilma oram

Madde 21 — KZOB'larmn timintin kir veya zarara katilma payinn tespitine esas
olan kér veya zarar miktan, ihragcinin vergiden dnceki kir veya zarandr.

fhrag edilmis KZOB'larn timtndn, ihragcinin uyguladigt yilk hesap dSnemi
itibariyle kir veya zarara kalilma oram, KZOB’lann ortakhkta kahs slreleriyle carpilan
nominal degerleri toplanunin, aymi sekilde hesaplanan KZOB, 8zkaynaklar ve efer varsa

katilma intifa senetleri degierleri toplamina olan oranina gore asagidaki formil ile belirlenir:



B+C+D

A = KZOB'larn timilniin kir veya zarara katilma orani,

B = Her bir KZOB tertip ya da serisinin nominal degerinin hesap ddnemi iginde
ihragcida kaldidr giin sayisi ile carpilmasi sonucu elde edilen degerlerin toplam,

C = Ozkaynak miktarlannmn, artis veya eksilisleri gzdnilnde tutularak, hesap
dnemi iginde ortaklikla kaldiklar giin sayisi ile garpilmasi sonucu elde edilen degerlerin
toplanm,

D = Varsa her bir kalilma intifa senedi tertibinin nominal degerinin hesap dinemi
icinde otaklikta kaldif: giin sayisiyla carpilmasi sonucu elde edilen degerlerin toplams,

Bu formille ve 22 nci maddeye gisre hesaplanan oranlarda, virgiilden sonra en az {ig

hane yOriitQkr.

Kfir ve zarar miktarlarimin tesbit ve dagitim dénemleri

Madde 22 — Kér veya zarar miktarlarinin tespitinde esas alinacak bilango,
ihragcinin uyguladigs yillik hesap dnemi sonu itibariyle diizenlenir.

ihragcinin kir veya zaranindan, KZOB toplamna isabet eden kér veya zarar payi
21 inci maddeye glre belirlenen "KZOB'larin timitinin kr veya zarara katilma oram" ile
birinci fikrada belirlenen ortakhk kir veya zarar miktaninin garpilmasiyla bulunur.

Ihrag edildikleri hesap dtneminde vadeleri sona eren veya vadeleri, ortakligin
hesap dénemini asan KZOB'lara ait kir payi 8demeleri veya zararlanin nihai mahsubu,
ihrageimin uyguladifis yillik hesap dneminin son glinil itibariyle diizenlenecek bilangoya
giire yapilir.

fhragci, izahnamede belirlenecek esaslara gore, bagimsiz denetim sirketince
denetlenen ve genel kurulca onaylanan yillik mali tablolar esas alinarak, 21 inci maddeye
gore belirlenen aym tertip ve bir yildan uzun vadeli KZOB’lar igin kir veya zarara katilma
orami ile ortaklik kér veya zarar miktanimin garptilmasiyla bulunan tutarin en fazla %75 i
oraninda avans ddemesinde bulunabilir.

Kar payr avansimin verilmesi durumunda her yil mahsuplagma yamlir. Vade
sonunda yapilacak nibai mahsuplagma sonucunda avans tutaninin ana paray agmasi halinde

agan kisim geri ddenmez.



Kar pay! avansi $denmesi halinde avans tutarinin dagitimina ve vade sonunda ana
para ve varsa kar pay1 8demesine, ihragcimin genel kurulunu izleyen en ¢ok otuz giln iginde,
her hallkarda hesap ddnemini izleyen beginci aym sonuna kadar baglanir.

Kar dagitimina ihragcinin genel kurulunu izleyen en gok otuz glin i¢inde baglamr
ve varsa avanslann mahsubu yapilr.

Ihragcinin zarar etmesi durumunda;

a) Vadesi ihragcimin bir hesap d8nemini agmayan KZOB'larda zarar pay:
KZOB un nominal degerinden distilerek ddeme kalan miktar dzerinden yapihr.

b) Vadesi ihragcinin bir hesap dénemini asan KZOB'larda zarar payimin KZOB’un
nominal degerinden dusiilerck veya KZOB sahibinden tahsil edilerek mahsubu yoluna
gidilemez. Zarar payi, bir tnceki yil zarart olarak muteakip yila devredilir ve muteakip yil
kir edilmesi halinde o yilin kir payindan mahsup edilir; varsa bu islemden sonra kalacak kér
pay! milteakip yila devredilir; bu uygulamaya KZOB'un vadesi sonuna kadar devam olunur;
vade sonuna kadar dilglllemeyen zarar paylari, vade sonunda belgenin nominal degerinden
mahsup edilir. .

KZOB'un nominal deferi, 0 KZOB'un payma diisen zararlan karjilamaya
yetismiyorsa, nominal degeri asan zarar paylan, KZOB sahibin;len tahsil edilemez.

ihragcilar, ihragtan dnce belirlenerek Kurula bildirmek kosuluyla, KZOB’larm
nominal degerinden disilecek azami zarar miktarini, KZOB’larin nominal degerinin belirli
bir ylizdesi ile stnirlandirabilir.

KZOB sahibinin istegi halinde hesap dénemi sonunda KZOB'un arka yliziine, o
belgeye o donemde isabet eden kr veya zarar paylan tutan ile bunlanin Gdenmesi ve
mahsubuna iligkin bilgiler yazilir ve bu kayitlar, ihrageinin yetkililerince onaylanir.

ihragcilar, KZOB'lara ait kdr ve zarar paylarmin hesap seklini kénn dafitim ve
zararin mahsubu hakkindaki bilgileri ve tedaviildeki KZOB'larimin ddkOmind igeren bir
listeyi, dénemler itibariyla, ilgili olduklan ddnemi izleyen bir ay iginde Kurula bildirmekie

ylikéimludurler.

Kir dagitim yeri ve ilanlar
Madde 23 — KZOB'lara sdemeler ihragcinin merkez ve subelerinde yapilabilecegi
gibi, bir banka veya araci kurumun subelerinde de yapilabilir. KZOB'lara §demeler ve zarar

mahsuplan, 15 inci maddeye uygun olarak yapilacak ilanlarla kamuya duyurulur.



BESINCI BOLUM
Hisse Senedi ile Degistirilebilir Kar Ve Zarar Ortakhf Belgeleri

Hisse senedi ile degigtirebilme

Madde 24 — Ihrageslar, vade sonunda KZOB sahiplerine Sdenmesi gereken tutar
kargihiginda artinilan sermayelerini temsil eden hisse senetlerini alma hakki verebilirler,
KZOBlarin hisse senetleri ile depistirilmesine iliskin esaslar ihrag tncesinde belirlenerek

izahname ve sirkiilerde kamuya ilan edilir.

Hisse senedi ile depistirilebilme hakki sadece halka arz suretiyle satist yapilan
KZOB’lara tamnabilir ve KZOB'larin hisse senetleri ile degigsimi ancak vade sonunda

yapilabilir.

ihrageinin genel kurulu veya y8netim kurulu, KZOB sahiplerinin hisse senedi alma

haklarim kullanmalarina engel olacak herhangi bir karar alamaz,

Degigtirme fiyat: ve oram

Madde 25- Degistirme fiyati; KZOB sahiplerinin KZOB'larimt hisse senetleri ile
degistirmeleri halinde bu hisse senetlerine uygulanacak fiyattir. ihrageinin hisse senetlerinin
Borsada islem gdrmesi durumunda, Borsa fiyau degistirme fiyatimin belirlenmesinde
referans olarak alinabilir. Borsada islem gdrmeyen ortakhiklarin KZOB ihraglarinda,
degistirme fiyatinin belirlenmesine iligkin esaslar, 15 inci maddede belirtildigi gekilde
kamuya duyurulur. Ayrica talep toplama islemlerinin gergeklestirildii merkezlerde talep
eden KZOB sahiplerine verilmek lizere hazir bulundurulur,

Degistirme oranimin kiisurath olmasi halinde, ortaklik degistirme swrasinda toplam
lizerinden kisurata isabet eden hisse senedi olarak tdenmesine imkan bulunmayan tutar,

KZOB sahibine nakden ve pesinen dder. Bu hesaplamada defigtirme fiyati esas alinur.

Degistirme esaslan
Madde 26- KZOB'larin vadesinin sona ermesinden ve bafimsiz denetimden

gegerek Kurulun mali tablo ve raporlara iligkin dizenlemelerinde Sngdrillen stireler



igerisinde ilan edilen yil sonu mali tablolarina gire KZOB sahiplerine ddenecek tutar
belirlendikten sonra, KZOB’larin hisse senetleriyle de@igtirilmesi hakkim kullanmak isteyen
KZOB sahiplerinin talepleri toplanmaya baglanir. KZOB'larin hisse senetleri ile
depistirilmesi igin talep toplanmaya baglandigi, halka arza iligkin sirkilerin yayimlandif

gazetelerde ikiger kez yaptlacak ilanlarla duyurulur. flanlara talep toplama stiresinin baslama
tarihinden en az iki is ginil 8nce baslanmas: ve talep toplama sliresinin asgari onbes is glinQ

olarak belirlenmesi zorunludur.

HNanlarda, degistirme fiyatina ve degistirme fiyatinin tespitinde kullanilan
yontemlere, her bir KZOB karsihginda kag adet hisse sepedi verilecegine, talep toplama
iglemlerinin gerceklestirilecefi adreslere, talep toplama siiresinin baglangig ve bitis
tarihlerine ve talep toplamaya iligkin Kurulea uygun gorillen diger hususlara yer verilir. llana
baglamadan en az onbes i3 giinli 8nce Kurula bagvurularak ilan metinlerinin onaylanmasi

talep edilir. Kurulca onaylanmayan ilanlar yayimlanamaz.

Talep toplama isleminin tamamlanmasindan sonra, hisse senedi ile degistirme
talebinde bulunan KZOB sahiplerine tahsisli olarak sermaye artinmi yapilir. Sermaye
artinnuna iliskin hukuki iglemler ihragcinin tabi oldugu dilzenlemeler gergevesinde yapihr.
Esas sermaye sistemindeki ihragcilarda, sermaye artitim kararinin, KZOB'lara verilecek kar

payinin karara baglandif: genel kurulda alinmasi zorunludur.

KZOB ile degistirilmek lizere sermaye artirimi yolu ile ihrag edilen hisse senetleri
TTK nin 394 lincll maddesiyle ortaklara taminan yeni pay alma hakk: da dahil olmak tizere,
her tirli dnceliklerden 8ne almarak KZOB sahiplerine tahsis olunur.

Hisse senedi ile degistirme talebinde bulunan KZOB sahiplerinin KZOB'larinin
degistirme iglemlerine, defistirme talebinde bulunmayan KZOB sahiplerine ddeme
iglemlerine baglandig tarihte baglanmasi ve degistirme islemlerinin 8demelerin yapildig:

yerlerle aym yerlerde yapilmasi zorunludur.,

Degistirme talebinde bulunan ancak KZOB'larim hisse senetleri ile defigtirmeyen

KZOB sahiplerinin bulunmasi sebebiyle satin almmayan hisse senetleri Kurulun hisse



senetlerinin Kurul kaydina alinmasina iligkin dizenlemeleri gergevesinde satithr veya satin
alma taahhlitnamesi verenler tarafindan, degistirme igleminin tamamlanmasim takip eden tig

is glinll igerisinde satin alimir.

ALTINCI BOLUM
Cesitli Hitkilmler

Yikiimitliikler
Madde 27 — KZOB ihrag eden ortakliklar, Kanunun 11 inci maddesine tabi
clduklarindan, bu maddeye tabi ortakhiklar igin Kanunun 16 nc1 maddesinde Sngbriilen

ylkdmlulikleri yerine getirmek zorundadirlar.

Kar ve zarar ortakhif belgelerinin basilacag kagidin niteligi
Madde 28 — KZOB’larin filigranli ve silinti, kazinti ve tahrifata karsi hassasiyeti

olan kagitlarin kullanilmast zorunludur,

Halka arzedilmeksizin satilan kar ve zarar ortaklifs belgeleri
Madde 29 — Halka arzedilmeksizin satilmak tizere Kurul kaydima alinan KZOB

lar, bu Tebligin izahname ve sirkiller yayimlama digindaki tim hikiimlerine tabidir.

Kaldirlan hitkimler

Madde 30 - 14/7/1992 tarihli ve 21284 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Seri:IlL,
No:11 sayth Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Kararda Onggrillen Kar
ve Zarar Ortakl:: Belgeleri Cikarilmasina Dair Teblig ytrrliokten kaldinlmigtir.

Yliriirlik
Madde 31 — Bu Teblig yayimi tarihinde ylrlrlige girer.

Yliriitme
Madde 32 - Bu Teblig hikUmlerini Sermaye Piyasasi Kurulu yiirQtir.



b)

c)

d)

¢)

g

h)

i)

i)

k)
h

m)

n)

EK/1

KURULA BASVURU ICIN iSTENEN BiLGi VE BELGELER

KZOB ihracina imkan veren esas sbzlesmenin onaylt drmegi,

KZOB ihracina iligkin genel kurul karanimin tescil ve ilanina dair TTSG veya
yonetim kurulu kararinin onayl Srmegi,

Ihrager, bagimsiz denetim kurulugu ve varsa araci kurulusu temsile yetkili kisilerce
imzali izahname ve sirkliler Srnekleri,

Son {ig yila ait genel kurulca onaylanmig mali tablolar,

Kurul diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmig ve bagimsiz denetimden gegmis
son yillik mali tablolar ile ihrag tarihine en yakin ara mali tablolar.

KZOB'larin trmekleri,

KZ0B ihrag eden ihrageinin, varsa araci kuruluslarla yaptigi aracilik szlesmelerinin
arnekleri,

ihragcimin, satis sliresi sonunda satilamayan KZOB’lanin alti is glinl iginde Noter
huzurunda iptal edilecegine dair yazih beyam,

KZOB sahiplerinin yatirdiklars 1.000.000-TL. kargihginin vade igindeki her y1l kag

lira kér saglayabilecegi ve bu hesaplarin dayanagi olan proforma bilango ve gelir
tablolar ile bu tahminlere esas kabul edilen diger dokiiman,

Ihrager sermayesinin % 5 ve daha fazlasina sahip ortaklarla ybnetim ve denetim
organlarinda Uye olan kisilerin nitelikleri hakkinda bilgiler igeren ve adi gegenlerce
imzalanmg belgeler,

Ihrageinin sermayesinin % 5 inden fazlasina sahip oldugu ortakhklarin listesi,
ihragcimin kayith bulundugu vergi dairesi ve hesap numarasi,

Ybnetim kurulu tyeleri ile ybnetimde yetkili olan personelden alinan, ilgili kisiler
hakkinda yliz kizartict suglardan dolayr almmis cezai kovusturma velveya
hilkimitldglnin ve thragcinin isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlhik vefveya kesinlesmis hiktim bulunup bulunmadigina dair beyanlar,

Kurulca gerekli gdrillebilecek diger bilgi ve belgeler.



EK/2

KAR VE ZARAR ORTAKLIGI BELGELERINDE
BULUNMASI GEREKLI BILGILER

A) KZOB un 8n yliziinde, asagidaki hususlara yer verilir

a. [hrageimin unvam ve adresi,
b. "KAR VE ZARAR ORTAKLIGI BELGESI" ibaresi,

c. Kér ve zarar ortaklifs belgesinin;

1) Tertip ve serisi,

2) Nominal degeri,

3} Vadesi,

4) Nama i, hamiline mi, yazih oldugu.

d. "Isbu belge sahibi girketin zarar etmesi halinde girketin zararina ortaktir.”
ibaresi,

e. Belgeye kér garantisi verilemeyecegi.

B) KZOB’un arka yiiziinde, agagidaki hususlara yer verilir :

a. Ihragcinin;
1) Sermayesi, (Kayith sermaye sistemini kabul etmis ortakhiklardagikanlmis

sermaye ve kayith sermaye tavani; kayith sermaye sistemini kabul etmemis ortakhklarda

esas sermaye ve bdenmis sermaye)

2) Yedek akgeleri,
3) Varsa sliresi ve kag yildan beri faaliyette bulundugu,

4) istigal konusu,



b. KZOB'larin ihragci tarafindan satigi yapilmamissa, araci kurum veya bankanin

unvani ve adresi, ilgili sube veya subelerinin ad.

¢. "K&r wveya zarar miktarlaninin tesbitinde esas alinacak bilango,
ihragcininuyguladigi yillik hesap ddnemi sonu itibariyle dizenlenir. ihrag edildikleri hesap
ddneminde vadeleri sona eren veya vadeleri, ihragcininhesap dtnemini asan KZOB’lara ait
kéir payr ddemeleri veya zararlarin nihai mahsubu, ihragciin uyguladifs yillik hesap
doneminin son glinlt itibariyle dlizenlenecck bilangoya gdre yapilir. Kér dagitimina
ihrageinmn genel kurulunu izleyen en gok otuzglin iginde, her haltkarda hesap donemini
izleyen besinci aymn sonuna kadar baglanif, varsa avanslanin mahsubu yapilir. thrageimin
zarar etmesi durumunda; vadesi, ihragcinin bir hesap dénemini agmayan KZOB'larda zarar
payi, KZOB’un nominal degerinden dugtilerek Sdeme; kalan miktar Uzerinden yapilir.
Vadesi, ortakliin bir hesap dénemini asan KZOB’larda zarar payinin KZOB’un nominal
degerinden dustlerek veya KZOB un sahibinden tahsil edilerek mahsubu yoluna gidilemez.
Zarar pay1, bir 8nceki yil zaran olarak milteakip yila devredilir ve milteakip y1l kér edilmesi
halinde, o yilin kir payindan mahsup edilir, varsa, bu iglemden sonra kalacak kér payi,
miiteakip yila devredilir; bu uygulamaya KZOB un vadesi sonuna kadar devam olunur; vade
sonuna kadar dusllemeyen zarar paylan, vade sonunda belgenin nominal degerinden
mahsup edilir. KZOB'un nominal degeri, o KZOB’un paymna diigen zararlan kargilamaya
yelmiyorsa, nominal degeri agan zarar paylar) KZOB sahibinden tahsil edilemez.” ibaresi,

d. Daha Bnce ihrag edilmig kér ve zarar ortakligt belgelerinin tertipleri, tertip tutari,
e. ihragcimin son (g faaliyet yih kér ve zararlari ile birikmig zarar tutarlar,
f. Kér ve zarar ortakh: belgesi gikanlmasina iliskin genel kurul veya ydnetim

kurulu karari ile bu kararnin Ticaret Sicilinde tescil ve ilan tarihleri,

g Ihragcinin esas sbzlesmesi ve deigiklikleri ile KZOB'a iligkin izahnamenin
TTSG deki tescil ve ilan tarihleri,

h. ihracer ve Kurul tarafindan lizum gdridlen diger hususlar.

Sermaye Piyasasi Kurulundan:
Aracilik Faaliyetleri ve Araci Kuruluslara iliskin Esaslar Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri:V,
No:62)
MADDE 1 — 7/9/2000 tarihli ve 24163 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:V, No:46 sayili Aracilik Faaliyetleri ve Aract Kuruluslara iliskin Esaslar

Hakkinda Tebligin 12 nci maddesine, birinci fikradan sonra gelmek iizere asagidaki fikralar eklenmis, ikinci fikra besinci fikra olarak teselsil ettirilmistir.
"Miisterek hesaplarda kimlik tespiti her bir hak sahibi i¢in ayr1 ayr1 yapilir.

Miisteri hesabina, miisteri disinda sadece miisteri tarafindan noter marifetiyle diizenlenmis vekaletname ile yetkilendirilmis kisiler tarafindan iglem yapilabilir.
Vekilin kimlik bilgilerinin birinci fikra ¢ergevesinde tespiti zorunludur.

Araci kurumlarin, yabanci banka ve aract kurumlarin alim ve/veya satim emirlerini kabul etmeden 6nce, bu kurumlardan, hesabina islem yapilan miisterinin
kimlik bilgilerinin verilecegine iliskin bir taahhiitname almalar1 zorunludur."

MADDE 2 — Ayni Tebligin 13 iincii maddesine, ikinci fikradan sonra gelmek tizere asagidaki fikra eklenmis, tigiincii fikra dordiincii fikra olarak teselsiil
ettirilmistir.

"Sozlesmeye taraf olan miisterinin ya da misterilerin, devir, birlesme, veraset, miisterek hesaplara yeni hak sahiplerinin dahil olmasi ya da mevcutlardan
bazilarinin ayrilmasi gibi nedenlerle degismesi halinde sézlesmenin yenilenmesi zorunludur."

MADDE 3 — Ayni Tebligin 13’iincii maddesinden sonra gelmek tizere asagidaki 13/A maddesi eklenmistir.

"Miisteri hesap numarasi

Madde 13/A — Alim satima aracilik gerceve sdzlesmesi yapilan her miisteriye ayr1 bir hesap numarasi verilir. Bir miisteriye verilmis olan hesap numarasi, alim
satima aracilik gergeve sdzlesmesinin sona erme tarihi izerinden 10 (on) y1l gegmedikgce bir bagka miisteriye verilemez.

Sozlesme yapilan her miisteri igin, sdzlesme tarihini izleyen 2 is giinii igerisinde yetkili takas ve saklama kurulusu nezdinde bir miisteri saklama alt hesabi agilir
ya da agtirllmasi saglanir. Miisteri hesap numaralari, yetkili takas ve saklama kurulusu nezdindeki miisteri saklama alt hesabr i¢in de aynen kullanilir.

Gergek kisi miisterilerin isimlerinde, tiizel kisi miisterilerin unvanlarinda meydana gelen degisiklikler, 6grenildigi tarihi izleyen 2 is giinil i¢erisinde yetkili takas
ve saklama kurulusuna bildirilir."

GECICi MADDE 1 — Aract Kurumlar, bu Tebligin yaym tarihinde mevcut olan vekaletnamelerden noter marifetiyle diizenlenmemis olanlarinin, noter

marifetiyle diizenlenmis olanlarla degistirilmesi i¢in gereken islemleri 30/6/2003 tarihine kadar tamamlar. Noter marifetiyle diizenlenmemis mevcut vekaletnamelere
dayanilarak 30/6/2003 tarihinden sonra islem yapilamaz.



MADDE 4 — Bu Teblig yayimu tarihinde yiiriirliige girer.
MADDE 5 — Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitiir.

Sermaye Piyasasi Kurulundan:
Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Tebligde Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig (Seri:V, No:63)
MADDE 1 — 31/1/1992 tarih ve 21128 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri:V, No:6 Aracilik Faaliyetinde Belge ve Kayit Diizeni Hakkinda Tebligin 4

tincli maddesinin ikinci fikras1 agsagidaki sekilde degistirilmistir.

"Araci kuruluslarin sermaye piyasasi faaliyetleri dolayisiyla aldiklart mektup, yazi, telgraf, cetvel, senet gibi vesikalar ile yazdiklart mektup, yazi ve telgraflarin
kopyalarini ve sozlesmeleri, kimlik tespiti amaciyla alinan ya da diizenlenen belgeleri, vekaletnameleri, miisteri tanima kurali gercevesinde diizenlenen belgeleri,
taahhiit, kefalet ve diger teminat senetleri ve mahkeme ilanlar1 gibi belgeleri diizenli ve tasnif edilmis bir bigimde saklamalari zorunludur."

MADDE 2 — Bu Teblig yayim tarihinde yiiriirlige girer.

MADDE 3 — Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasas1 Kurulu yiiriitiir.

Sermaye Piyasasi Kurulundan :

Girigim Sermayesi Yatirnm Ortakhklarina fliskin Esaslar Tebligi
(Seri: VI, No: 15)

BiriNCi BOLUM

Amag, Kapsam, Dayanak ve Tammlar

Amag ve kapsam

Madde 1 - Bu Tebligin amaci, girigim sermayesi yatinm orakhiklarinin
kuruculanna ve kurulug usullerine, hisse senetlerinin Kurul kaydina alinmasi ve halka arzina,
ybnetimine ve ytineticilerinde aranacak niteliklere, faaliyet konular ve portfy sinirlamalar:

ile kamuyu aydinlatma ytlktimlilliklerine iliskin esaslar diizenlemektir. :

Dayanak
Madde 2 - Bu Teblig, 2499 sayil: Sermaye Piyasasi Kanununun 22 nci maddesinin
birinci fikrasmin (o) bendine, 36 nc1 maddesine ve 39 uncu maddesine dayamilarak

hazirlanmistir,

Tammlar

Madde 3 - Bu Tebligde gegen ;

a) Kurul : Sermaye Piyasasi Kurulunu,

b) Bakanhk : Sanayi ve Ticaret Bakanhgim,

c) Kanun : 28/7/1981 tarihli ve 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununu,
d) TTK : Tiirk Ticaret Kanununu,

e) TTSG : Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

N Ortaklik » Girigim sermayesi yatirim ortakliini,

g) Girigim sermayesi yatinmi : Bu Tebligin 20 nci maddesindeki esaslar
gercevesinde yapilan yatirim,

h) Girisim sermayesi yatinm orlakhg : Kayitl sermayeli olarak kurulan ve
eikanlmig sermayelerini esas olarak girisim sermayesi yatimmlarina ybnelten ve Kanunda

risk sermayesi yatirnm ortakhiii olarak ifade edilen ortakliklan,
i} Girigim girketi : Tiirkiyede kurulmus veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli

tagiyan ve kaynak ihtivaci olan girketleri,



