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TEBLIG

Sermaye Piyasasi Kurulundan:
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONLARINA
ILISKIN ESASLAR TEBLIGI
(111-52.4)
BIRINCI BOLUM
Amag, Kapsam, Dayanak, Tanimlar ve Kisaltmalar
Amacg ve kapsam
MADDE 1 — (1) Bu Tebligin amaci girisim sermayesi yatirim fonlarina iligkin esaslar1 diizenlemektir.
(2) Bu Teblig girisim sermayesi yatirim fonlarinin kuruluslarina, faaliyet ilke ve kurallarina, katilma paylarmin
ihraci ile bunlarn nitelikli yatirimeilara satigina, ihrag belgesine, yatirimeilariin bilgilendirilmesine, tasfiye ve sona
ermelerine iliskin esaslar1 kapsar.

Dayanak

MADDE 2 — (1) Bu Teblig, 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanununun 52 nci ve 54 iincii
maddelerine dayanilarak diizenlenmistir.

Tammlar ve kisaltmalar

MADDE 3 - (1) Bu Tebligde gegen;

a) Bilgilendirme dokiimanlari: Fon igtiiziigii, ihra¢ belgesi ve yatirimei bilgi formunu,
b) BIAS: Borsa Istanbul A.S.yi,

¢) Borsa: 6362 sayili Kanunun 3 iincii maddesinin birinci fikrasinin (¢) bendinde tanimlanan sistemler ve pazar
yerleri ile yurt dig1 borsalart,

¢) Fon: Girisim sermayesi yatirim fonunu,

d) Fon toplam degeri: Fon portfoyiindeki varliklarin Kurulun ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde degerlenmesi
neticesinde bulunan fon portfdy degerine varsa diger varliklarin ve alacaklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi
suretiyle ulasilan degeri,

e) GIP: BIAS Gelisen isletmeler Piyasasi’ni,

f) Girisim sirketi: Tiirkiye’de kurulu veya kurulacak olan, gelisme potansiyeli tasiyan ve kaynak ihtiyaci olan
sirketleri,

g) lliskili taraf: Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 gercevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelerde yer alan
iligkili tarafi,

g) Istirak paylar1: Bu Tebligde tanimlanan girisim sirketlerinin sermayesini temsil eden paylari,

h) Kanun: 6362 sayili Kanunu,



1) Katilma pay1: Yatirimcinin sahip oldugu haklari tasiyan ve fona katilimini gdsteren, kayden izlenen sermaye
piyasasi aracini,

i) Kaynak taahhiidii: Katilma paylarinm ihracini miiteakip nitelikli yatirimcilar tarafindan bir defada veya
farkl: tarihlerde fona 6denecek nakdi,

j) KOBI Yonetmeligi: 19/10/2005 tarihli ve 2005/9617 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige konulan
Kiigiik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmelerin Tanimi, Nitelikleri ve Simiflandirilmasi Hakkinda Yénetmeligi,

k) Kurucu: Kurulun Portfoy Yoénetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine liskin Esaslar Tebligi (I1I-
55.1) gergevesinde Kuruldan faaliyet izni almis portfoy yonetim sirketini veya girisim sermayesi portfoy yonetim
sirketini,

1) Kurul: Sermaye Piyasas1 Kurulunu,

m) MKK: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi,

n) Nitelikli katilma pay1: Bu Tebligde belirlenen haklara ek olarak fonun yonetimine iliskin haklar ve kar pay1
imtiyazi veren katilma payini,

0) Nitelikli yatirime1: Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde tanimlanan
kisiler ile 15/2/2013 tarihli ve 28560 say1lt Resmi Gazete’de yayimlanan Bireysel Katilim Sermayesi Hakkinda

Yonetmelik’te tanimlanan bireysel katilim yatirimeist lisansina sahip kisileri,

6) Portfoy saklama tebligi: Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette Bulunacak Kuruluslara iliskin Esaslar
Tebligi (I11-56.1)’ni,

p) Portfoy saklayicisi: Kurulun portfdy saklama tebligi cercevesinde portfoy saklama hizmetini yiiriiten
kurulusu,

r) Portfoy yéneticisi: Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi (I1I-
55.1) gergevesinde Kuruldan faaliyet izni almis portfoy yonetim sirketini veya girisim sermayesi portfdy yonetim

sirketini,

s) Portfoy yonetim tebligi: Portfoy Yonetim Sirketlerine ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi
(1I1-55.1) i,

s) Takasbank: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’yi,

t) TTK: 13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanununu,

u) TTSG: Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesini,

i) Tiirev araglar: Kurulca fon portfdyiine alinmasi uygun goriilen vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerini,

v) Yatirimei sozlesmesi: Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda bireysel veya toplu olarak akdedilen, asgari
olarak ictiiziik ve ihrag belgesinde yer verilmeyen hususlarin diizenlendigi sdzlesmeyi,

y) Yonetim kontrolii: Kurulun pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde tanimlanan ydnetim kontroliinii
ifade eder.

IKINCI BOLUM

Genel Hiikiimler

Girisim sermayesi yatirim fonu



MADDE 4 — (1) Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca nitelikli yatirimeilardan katilma payi karsiliginda toplanan
para ya da istirak paylariyla, pay sahipleri hesabina, inangli miilkiyet esaslarina gore, liglincii fikrada belirtilen varlik
ve islemlerden olugan portfoyil isletmek amaciyla Kuruldan faaliyet izni alan portfoy yonetim sirketleri ve girigim
sermayesi portfoy yonetim sirketleri tarafindan bir igtiiziik ile siireli olarak kurulan ve tiizel kisiligi bulunmayan mal
varligidir.

(2) Fonlarin siiresine fon i¢tiizligii ve ihrag belgesinde yer verilir.

(3) Fonlar, asagida sayilan varlik ve islemlerden olusan portfoyii isletmek amaci disinda herhangi bir isle
ugrasamazlar.

a) Girisim sermayesi yatirimlari,

b) Ozellestirme kapsamina almanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektdr ve
kamu bor¢lanma araglari,

c) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile yiiriirliige giren Tiirk Paras1 Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢er¢cevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel sektor ve kamu
bor¢lanma araglart ve anonim ortaklik paylari,

¢) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,

d) Yatirim fonu katilma paylari,

e) Repo ve ters repo islemleri,

f) Varantlar ve sertifikalar,

) Kira sertifikalar ve gayrimenkul sertifikalari,

§) Takasbank para piyasast islemleri,

h) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,

1) Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis yabanci yatirim araglar ve ikraz istirak senetleri,

i) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglart.

Fonun malvarhg:

MADDE 5 — (1) Fonun malvarligi, kurucunun, portfdy saklayicisinin ve portfdy yoneticisinin malvarligindan
ayridir.

(2) Fon malvarlig1; fon hesabina olmast, igtiiziik ile ihrag¢ belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kredi alinmast
ve koruma amagl tiirev arag islemleri yapilmasi amaci haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarlig1 kurucunun ve portfoy saklayicisinin yonetiminin veya denetiminin kamu kurumlarina devredilmesi halinde
dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarinin tahsili amaci da dahil olmak {izere haczedilemez, tizerine
ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

(3) Kurucunun ve/veya portfdy yoneticisinin igiincii kigilere olan borglar1 ve yiikiimliiliikleri ile fonlarin ayni
tigiincii kisilerden olan alacaklar birbirlerine karst mahsup edilemez.

Fon bilgilendirme dokiimanlar:

MADDE 6 — (1) Fon bilgilendirme dokiimanlar1 fon igtiizligii, ihrag belgesi ve varsa yatirimci bilgi formundan
olusur.

(2) Fon ictiiziigii katilma pay1 sahipleri ile kurucu, portfoy saklayicist ve portfoy yoneticisi arasinda fon
portfdyiiniin inang¢l miilkiyet esaslarina gore isletilmesini, Kanunun 56 nc1 maddesi kapsaminda saklanmasini ve



vekalet akdi hiikiimlerine gore yonetimini konu alan genel islem sartlarini igeren iltihaki bir sézlesmedir. Ictiiziik
standard1 Kurulca belirlenir. I¢tiiziikte bulunmas: gereken asgari unsurlar Ek/1°de yer almaktadir.

(3) Fon ihrag belgesi fonun niteligi ve satis sartlar1 hakkindaki bilgileri igeren belgedir. Thrag belgesi standardi
Kurulca belirlenir. Thrag belgesinde bulunmasi gereken asgari unsurlar Ek/2’de yer almaktadir.

(4) Yatirimer bilgi formu fonun yapisini, yatirim stratejisini ve risklerini gosteren dzet bir formdur. Kurucu, bu
formun igtiiziik ve ihrag belgesi ile tutarliligindan, igeriginin dogrulugundan, giincelliginin saglanmasindan ve bu
formda yer alan yanlis, yaniltici veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan sorumludur. Yatirimet bilgi formu
standard1 Kurulca belirlenir. Yatirimei bilgi formunda bulunmas: gereken asgari unsurlar Ek/3’te yer almaktadir.
Yatirimei bilgi formu hazirlanmasi ihtiyaridir.

Kurucunun yetki ve sorumlulugu

MADDE 7 - (1) Kurucu, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarimi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiiziik ve ihrag belgesi hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden
sorumludur. Kurucu fona ait varliklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina mevzuat ve igtiiziik ile ihrag belgesine
uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir.

(2) Kurucu portfoy yonetim hizmetini portfdy yonetim tebliginin 8 inci maddesinin dérdiincii fikrasi
cercevesinde imzalanacak bir sdzlesme ile bagka bir portfoy yonetim sirketinden veya girisim sermayesi portfoy
yonetim sirketinden alabilir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda kurucu tarafindan fonun y6netiminin bir
portfdy yoneticisine devredilmesi veya digaridan saglanan hizmetlerden yararlanilmasi, kurucunun sorumlulugunu
ortadan kaldirmaz.

(3) Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iligkilere Kanunda, ilgili mevzuatta, igtiiziikte, ihrag belgesi ve
yatirimei sézlesmesinde hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 say1l1 Tiirk Borglar Kanununun 502 ila
514 iincli maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

Fon portfoyiiniin yonetimi

MADDE 8 — (1) Kurucu veya varsa portfy yoneticileri, fon malvarlifini yatirimei lehine ve yatirimeinin
cikarini gozetecek sekilde, portfoy yonetim tebliginde yer alan diizenlemeler ¢ergevesinde, Kanun, bu Teblig, igtiiziik
hiikiimleri ve ihrag belgesinde belirlenen yonetim ilkelerine gore yonetmekle yiikiimliidiir. Fon portfoyiiniin
yonetiminde birden fazla portfoy yoneticisi ile sdzlesme yapilabilir. Bu durumda yapilacak portfoy yonetim
sozlesmesinde, portfoy yoneticilerinin portfdy yonetiminin devralinmasindan kaynaklanan hak ve yiikiimliiliiklerine
de yer verilmesi zorunludur.

(2) Fon portfoyiiniin yonetiminde portfoy yonetim tebliginin 33 {incii maddesinde yer alan ilkelere uyulur. Su
kadar ki, 19 uncu maddede belirtilen iglemlerde portfoy yonetim tebliginin 33 {incii maddesinin birinci fikrasinin (b)
bendi uygulanmaz.

(3) Portfdy yoneticisi portfdy igin yapilan bir alim satim isleminden dolay1 lehine komisyon, iskonto ve
benzeri menfaat saglarsa, bu durum kurucu tarafindan dgrenildigi tarih itibariyle en uygun haberlesme vasitasiyla
yatirimcilara bildirilir.

Fon portfoyiiniin saklanmasi

MADDE 9 — (1) Fon portféyiindeki varliklarin, portfoy saklama tebligi diizenlemeleri ¢ergevesinde
saklanmasi zorunludur. Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan varliklarin mevcudiyetini ve fona

aidiyetini gosteren bilgi, belge ve kayitlar da portfoy saklayicisi nezdinde tutulur.

(2) Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgi ve belgelerin drnekleri saklama sdzlesmesinde belirtilen
esaslar ¢ergevesinde, yatirimin yapilmasint miiteakip 10 is giinii iginde portfoy saklayicisina iletilir.

Fonun temsili

MADDE 10 — (1) Fon, taraf olacag: tiim s6zlesmeler ile girisim sirketlerinin yonetimine katilinmasi ve bu
sirketlerin genel kurullarinda oy kullanilmasi da dahil olmak {izere tiim faaliyetlerinin icrasinda, kurucunun ydénetim



kurulu tarafindan temsil edilir. Y6netim kurulu bu yetkisini bir veya daha fazla murahhas iiyeye devredebilir. Ancak,
fonun kurulus, katilma payi ihraci, tasfiye, portfoy yonetim iicreti artisi ile katilma payi sahiplerinin yatirim kararlarimi
etkileyebilecek nitelikteki diger islemlerinin yonetim kurulu karari ile yapilmasi zorunludur.

(2) Fonun girisim sermayesi yatirimlarina iligkin TTKda belirtilen ortaklik haklarini ve bu Teblig’de belirtilen
pay sahipligi sozlesmelerinden kaynaklanan yonetimsel haklarin1 kullanmak tizere, kurucunun yonetim kurulu karari
ile kurucunun personeli olmayan ti¢iincii kisiler de vekil olarak belirlenebilir. Bu durumda dahi kurucunun
mevzuattan, fon ictiiziigli ve ihrag belgesinden dogan sorumlulugu devam eder.

Kurucunun ve yoneticinin organizasyon yapisi

MADDE 11 — (1) Girisim sermayesi portfoy yonetim sirketi disindaki kurucularin yénetim kurulu tiyelerinden
en az birinin girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip olmasi; ayrica, bu kurucular
nezdinde dort yillik yiliksek 6grenim gormiis ve girisim sermayesi yatirimlari konusunda en az bes yillik tecriibeye
sahip bir personel ile bu fikrada belirtilen yonetim kurulu iiyesi ve genel miidiiriin yer aldig1 en az ¢ kisiden olugan
bir yatirim komitesinin olusturulmasi zorunludur. Fon portfoyiiniin kurucu disinda bir portfoy yoneticisi tarafindan
yonetilmesi halinde ise, s6z konusu organizasyon yapisinin portfoy yoneticisi nezdinde olusturulmasi zorunludur.
Girisim sermayesi portfoy yonetim sirketlerine iliskin olarak portfoy yonetim tebliginin 9 uncu maddesinde yer alan
esaslar saklidir. Her durumda 10 uncu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen vekilin de yatirim komitesinde yer almasi
miimkiindiir.

(2) Girisim sermayesi yatirim fonu kurucusunun ve varsa portfoy yoneticisinin risk yonetim sisteminin portfoy
yonetim tebliginde belirtilen hiikiimlerin yani sira asgari olarak girisim sermayesi yatirimlarina iliskin risk yonetimi
esaslarini igerecek sekilde olusturulmasi zorunludur.

UCUNCU BOLUM

Fonun Kurulusu ile Fon Katilma Paylarinin Thracina, Satisina, Pazarlanmasina
ve Dagitimina, Fona Iadesine, Yatirimeilar Arasinda Devredilmesine

ve Degerine liskin Esaslar

Fonun kurulusu

MADDE 12 — (1) Fon kurulusu i¢in kurucu, taslak igtiiziik ve Kurulca esaslar1 belirlenen standart form ile
Kurulca istenen diger bilgi ve belgelerle Kurula bagvurur. Fonun kurulus izni alabilmesi i¢in kurucunun portfdy
saklayicisi ile saklama s6zlesmesi imzalamig olmasi ve igtiiziigiin Kurulca onaylanmasi gereklidir. Fonlar semsiye fon

olarak kurulamazlar.

(2) Kurulus bagvurusu kapsaminda, igtiiziikte yer alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen
ictiiziik standardina gore eksiksiz olmasi zorunludur.

(3) Fon kurulus bagvurulari, gerekli belgelerin Kurula eksiksiz olarak sunulmasindan itibaren iki ay i¢inde
Kurul tarafindan karara baglanir.

(4) Kurulca onaylanan igtiiziik, Kurul kararmin kurucu tarafindan tebelliig edildigi tarihi izleyen alt1 ig glinii
icinde kurucunun merkezinin bulundugu yerin ticaret siciline tescil ettirilir ve TTSG’de ilan olunur.

(5) Bu madde gergevesinde yapilan inceleme neticesinde basvurularin onaylanmamasi halinde bu durum
gerekgesi belirtilerek bagvuru sahibine bildirilir.

(6) Fon kurulus bagvurusu i¢in gerekli standart form ile form ekinde yer alacak bilgi ve belgeler Kurul
tarafindan belirlenir ve ilan edilir.

Fon katilma paylarinin ihraci

MADDE 13 — (1) Katilma paylar sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.



(2) Fonun katilma pay1 ihraci igin Kurulca belirlenen standartlara uygun olarak diizenlenen ihrag belgesi ve
standart form ile Kurulca istenen diger bilgi ve belgelerle birlikte kurucu tarafindan Kurula bagvurulur. Su kadar ki,
fonun katilma payi ihraci bagvurusunun ictiiziigiin tescilinden itibaren, fon islemleri i¢in gerekli mekan, teknik
donanim ve muhasebe sisteminin olusturulmus ve yeterli sayida personelin atanmis olmasi kaydiyla, en geg alt1 ay
icinde yapilmasi zorunludur. Bu siire i¢inde Kurula bagvuru yapilmamasi durumunda, ictiiziik kurucu tarafindan ticaret
sicilinden terkin ettirilir. Terkine iligkin belgeler alt1 ig giinii iginde Kurula gonderilir. Kurulca uygun goriilecek makul
gerekgelerin varligi halinde bu fikrada belirtilen alt1 aylik siire bir defaya mahsus olmak iizere alt1 ay daha uzatilabilir.

(3) Katilma paylarinm ihrag edilebilmesi i¢in fon ihrag¢ belgesinin Kurul tarafindan onaylanmasi gereklidir.
Katilma paylarinin ihraci igin ayrica izahname diizenlenmez.

(4) hrag belgesinin onaylanmasi asamasinda asagida yer alan esaslar uygulanr.

a) Thrag belgesi Kurula sunulan bilgi ve belgeler cergevesinde 20 is giinii icinde incelenir; ihrag belgesinde yer
alan bilgilerin tutarli, anlasilabilir ve Kurulca belirlenen standarda gore eksiksiz oldugunun tespiti halinde belge
onaylanir ve keyfiyet ilgililere bildirilir.

b) Sunulan bilgi ve belgelerin eksik olmasi veya ek bilgi ve belgeye ihtiya¢ duyulmasi halinde, basvuru
tarihinden itibaren 10 is giinii i¢inde bagvuru sahibi bilgilendirilir. Eksik bilgi ve belgelerin Kurulca belirlenecek siire
icinde tamamlanmasi gereklidir. Bu takdirde, (a) bendinde dngoriilen siire, sz konusu bilgi ve belgelerin Kurula
sunuldugu tarihten itibaren islemeye baglar. (a) bendinde yapilan inceleme neticesinde ihrag belgesinin onaylanmamasi
halinde bu durum gerekgesi belirtilerek bagvuru sahibine bildirilir.

(5) Ihrag belgesinin onaylanmast, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamina
gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

(6) Kurulca onaylanmig ihrag belgesi ticaret siciline tescil edilmez.

(7) Katilma paylari, ihrag belgesinin Kurulca onaylanmasini takiben igtiiziik, ihrag belgesi ve varsa yatirimet
bilgi formundaki esaslar gergevesinde ve ihrag belgesinde belirtilen satis baglangig tarihinden itibaren, ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligtyla yatirimcilara sunulur.

(8) Katilma paylar1 karsilig1 yatirimcilardan toplanan parayla, ihrag belgesinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
yatirim yapilmasi zorunludur.

(9) Kurucunun ilk fonu disindaki fonlarm kurulus ve katilma paylarinin ihracina izin verilmesine iliskin
bagvurular birlikte yapilir. Bu fonlarin kurulug ve katilma pay: ihract bagvurular: birlikte degerlendirilir ve
sonuglandirilir. Ancak, bir kurucunun kurucusu olacagi ilk fonu i¢in kurulus ve katilma pay1 ihrag bagvurulart ayri
olarak degerlendirilir ve sonuglandirilir.

(10) Ihrag belgesinde yer verilmesi sartiyla katilma paylar1 istirak paylar1 karsihiginda da satilabilir. Satistan
once istirak paylarinim degerlemesinin Kurulca uygun goriilen kuruluslarca yapilmasi zorunludur.

(11) Fon, igtliziiglinde hiikiim bulunmas sart1 ile nitelikli katilma pay: ihrag edebilir. Nitelikli katilma pay1
sahiplerine veya bunlarin yasal temsilcilerine taninan yonetimsel haklar ile kar pay1 imtiyazlarina iliskin bilgilere fon
ictliziigli, ihrag belgesi ve yatirimei sézlesmesinde yer verilir. Nitelikli katilma pay1 sahiplerinin fonun portfoy
yOneticisinin yatirim komitesinde yer almasi, fonun yatirim yapacagi girisim sirketlerinin ve portfdy yoneticilerinin
secimi, yatirrmdan ¢ikis stratejisinin belirlenmesi gibi hususlarda olumlu goriisiiniin alinmas1 miimkiindiir. Kurucu
veya varsa portfOy yoneticileri nitelikli katilma pay1 sahibi olabilir.

Bilgilendirme dokiimanlarinda yapilacak degisiklikler
MADDE 14 — (1) igtiiziik degisiklikleri;

a) 12 nci maddenin ikinci fikrasi ¢ergevesinde incelenerek onaylanir. Yapilan inceleme neticesinde
bagvurularin onaylanmamasi halinde bu durum gerekgesi belirtilerek bagvuru sahibine bildirilir.

b) 12 nci maddenin dordiincii fikras gergevesinde tescil ve ilan edilir.



¢) Yatirimeilarin yatirim yapma kararim etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektirecek
nitelikte ise, degisikliklerin yiirtirliige girig tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme
vasitastyla bildirilir. Bu bentte belirtilen siire i¢inde katilma paylarini fona iade etmek isteyen yatirimc1 bulunmasi
halinde, soz konusu degisikliklerin yiiriirliige giris tarihi katilma paylarinin fona iade edilebilecegi ilk tarihe kadar
ertelenir.

¢) Thrag belgesinde degisiklik yapilmasim gerektirir nitelikte ise bu degisikliklerde ikinci fikra hiikiimleri de
uygulanir.

(2) Thrag belgesi degisiklikleri;

a) Yatirimeilarin yatirim yapma kararini etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasini gerektirecek
nitelikte olmasi halinde 13 {incii maddenin dordiincii fikrasi ¢ercevesinde Kurul tarafindan incelenerek onaylanir;
degisikliklerin yiiriirliige giris tarihinden en az 30 giin 6nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla
bildirilir. Bu bentte belirtilen siire iginde katilma paylarini fona iade etmek isteyen yatirime1 bulunmasi halinde s6z
konusu degisikliklerin yiiriirliige giris tarihi katilma paylarinin fona iade edilebilecegi ilk tarihe kadar ertelenir.

b) (a) bendi kapsami diginda ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan gergeklestirilerek katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir. Ayrica yapilan degisiklikler her takvim y1l1 sonunu izleyen alt1 is
giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

(3) Mevcut olmast halinde yatirimer bilgi formunda yapilacak degisiklikler i¢in Kurul onay1 aranmaz. Ancak,
degisikliklerin alt1 is giinii 6nce Kurula bildirilmesi, igtliziik ile ihrag belgesine uygun olmasi ve katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitastyla bildirilmesi zorunludur.

(4) Yatirimer bilgi formunda yapilacak bir degisikligin ihrag¢ belgesi degisikligini de gerektirmesi halinde
ikinci, igtliziik degisikligini de gerektirmesi halinde birinci fikra hiikiimleri de ayrica uygulanir.

(5) Bilgilendirme dokiimanlarinda yapilan agiklamalarda, Kurul onaymin Kurul veya kamunun tekeffiilii
olarak yorumlanmasina yol agacak acik veya dolayli bir ifade kullanilamaz.

Katilma paylarinin degeri

MADDE 15 — (1) Katilma paylarinin itibari degeri yoktur. Fon birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarinin sayisina bdliinmesiyle elde edilir.

(2) Fon birim pay degerinin en az yilda bir kere hesaplanmasi ve nitelikli yatirimcilara bildirilmesi esastir. Fon
katilma paylarinin degerlerinin yatirimcilara bildirim esas ve usullerine fon ihrag belgesinde yer verilir. Kurul fon
birim pay degerinin hesaplanma sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak bu Tebligde belirtilen haller diginda da farkli
esaslar belirleyebilir.

(3) 30 uncu maddenin ikinci fikrasinda belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, fon birim pay
degeri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmin alim satimi durdurulabilir.

Fon katilma paylarinin satis1 ve fona iadesi ile yatirnmcilar arasinda devri

MADDE 16 — (1) Katilma paylarinin satis1, fon birim pay degerinin tam olarak nakden ddenmesi veya bu
degere karsilik gelen istirak payinin fona devredilmesi; katilma paylarinin fona iadesi ise yatirimcilarin katilma
paylarinin ihrag belgesinde belirlenen esaslara gore nakde cevrilmesi suretiyle gerceklestirilebilir.

(2) Ictiiziik ve ihrag belgesinde sartlar1 belirlenmis olmak kosuluyla katilma paylarinin satis1 ve fona iadesinde
giris ¢1kis komisyonu uygulanabilir. Elde edilecek komisyon tutar1 fona gelir olarak kaydedilir.

(3) Katilma paylarinin satigina ve fona iadesine iligkin esaslarin fonun portfdy yapisina uygun bir sekilde
belirlenmesi ve bilgilendirme dokiimanlarinda bu esaslara ayrintili bir sekilde yer verilmesi zorunludur. Ancak,
ictiiziiklerinde hiikiim bulunmak sartiyla katilma paylarinin fona iade edilebilmesi igin gerekli likiditenin
saglanamadigini ve portfoydeki girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikisin yatirnmcinin zararina olacagini tevsik edici
bilgi ve belgelerin temin edilmesi halinde, kurucu katilma paylarmnmn geri alimini erteleyebilir. Ancak her durumda bu



stire bir y1l1 asamaz. Fon igtiiziiglinde ve ihrag belgesinde belirtilmesi kaydi ile katilma paylarinin sadece fon siiresinin
sonunda nakde doniistiiriilmesi de miimkiindiir.

(4) Kurucu tarafindan katilma paylarinin fon adina alim satimi esastir. Nitelikli katilma paylari da dahil olmak
tizere katilma paylar1, fonun katilma pay:1 sayisinin %20’sini agmayacak sekilde kurucu tarafindan kendi portfoyiine
alinabilir.

(5) Katilma paylarmin nitelikli yatirimeilar arasinda devri miimkiindiir. Nitelikli yatinmcilar arasinda katilma
pay1 devrinin gergeklestirilebilmesi igin devralan kisi ve/veya kuruluslarin nitelikli yatirimer vasiflarini haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin kurucuya iletilmesi ve kurucunun onayinin alinmasi zorunludur. Kurucu s6z konusu bilgi ve
belgeleri fon siiresince ve asgari olarak bes y1l boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu fikra kapsamindaki katilma
pay1 devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimcilar arasinda aktarilmasi ile tamamlanir. Katilma pay1 devirlerine
iligkin bilgilerin MKK ’ya iletilmesinden kurucu sorumludur.

(6) Katilma paylarinin pazarlama ve dagitimi kurucunun yani sira, kurucu ile sézlesme imzalanmasi suretiyle,
gerekli yetkiye sahip olan portfoy yonetim sirketleri ile yatirim kuruluslari tarafindan, islemlerin bu fonlarin igerdigi
riskler konusunda yeterli bilgiye sahip personeli- tarafindan gergeklestirilmesi kaydiyla yapilabilir.

(7) Katilma paylarinin satis faaliyetlerini ylirlitecek olan kurulus, satig yapilan yatirnmcilarin bu Tebligde
belirlenen nitelikli yatirimei vasiflarini haiz olduklarina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve bu belgeleri fon
stiresince ve asgari olarak bes yil boyunca saklamakla yiikiimliidiir. Belirtilen hususlara aykirilik nedeniyle
dogabilecek yatirimci zararlarindan kurucu ile katilma pay1 pazarlama ve dagitim faaliyetini yiiriiten kurulug
miiteselsilen sorumludur.

(8) Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanunun 13 iincli maddesi ¢er¢evesinde MKK nezdinde iiye ve hak
sahipleri bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma paylarinin pazarlanmasina iliskin esaslar

MADDE 17 — (1) Nitelikli yatirimcilara yonelik yapilan tanitimlar hari¢ olmak iizere fonlara iliskin olarak
kamuya yonelik her ne suretle olursa olsun reklam ve ilan verilemez.

(2) Fonlarin kurulusu 6ncesinde, potansiyel nitelikli yatirimcilarin belirlenmesi amaci ile yapilacak toplantilar
bu madde kapsaminda degerlendirilmez.

DORDUNCU BOLUM
Fon Faaliyetlerine Iliskin Hiikiimler

Girisim sirketlerine ve girisim sermayesi yatirimlarina iliskin esaslar

MADDE 18 — (1) Girisim sirketlerinin, sinai, zirai uygulama ve ticari pazar potansiyeli olan arag, gereg,
malzeme, hizmet veya yeni iirlin, yontem, sistem ve {iretim tekniklerinin meydana getirilmesini veya gelistirilmesini
amaglamalari ya da yonetim, teknik veya sermaye destegi ile bu amaglar1 gergeklestirebilecek durumda olmalar:
gereklidir.

(2) Fonlar, birinci fikra kapsaminda sadece anonim ve limitet girketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari
ile limitet sirket olan girisim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil icinde anonim sirkete doniisim
islemlerinin tamamlanmasi zorunludur.

(3) Fonlarin asagida sayilan yatirimlar: girisim sermayesi yatirimi olarak kabul edilir.

a) Girigim sirketlerine dogrudan veya bu Tebligde tanimlanan yurtiginde kurulu 6zel amagh sirketler ve
yurtdisinda kurulu kolektif yatirim kuruluslari vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi veya pay devri yoluyla ortak

olabilir veya girigim sirketlerinin kurucusu olabilirler.

b) Girisim sirketlerinin ihrag ettigi bor¢lanma araglarina yatirim yapabilirler.



¢) Yatirimlardan kaynaklanan riskin yatirima yonlendirilen anapara miktar1 ile sinirli olmasi kaydiyla sadece
bu Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine sermaye yatirimi yapmak iizere yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla
kurulan kuruluslara dogrudan yatirim yapabilirler.

¢) Girisim sermayesi yatirim ortakliklari tarafindan ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina ve diger girigim
sermayesi yatirim fonlariin katilma paylarina yatirim yapabilirler.

d) BIAS Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem géren sirketlerin paylarina yatirim yapabilirler.
e) Girisim sirketi niteligindeki halka acik sirketlerin borsada islem gérmeyen paylarina yatirim yapabilirler.

f) Girigim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmanin karmasi olarak yapilandirilmis finansman niteliginde
finansman saglayabilir.

g) Esas sozlesmelerinde belirlenen faaliyet alanlari miinhasiran bu Tebligde tanimlanan girisim sirketlerine
yatirim yapma amaci ile sinirlandirilmis olan yurti¢inde kurulu 6zel amagli anonim sirketlere ortak olabilirler.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin yatirim simirlamalar:

MADDE 19 — (1) Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yénetiminde asagidaki yatirim
siirlamalarina uyulur:

a) Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan olugmasi
zorunludur.

b) Fonun, bir hesap dénemi iginde; KOBI Y&netmeliginde yer alan nitelikleri saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10 unu gegmesi halinde birinci fikranin (a) bendinde yer alan
yatirim sinirt %51 olarak uygulanir.

(2) Yatirim sinirlarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur.

(3) Birinci fikrada belirtilen asgari yatirim sinirlarina aykirilik sonucunu dogurabilecek katilma pay1 iadesi,
girisim sermayesi yatirimlarindan kar pay1 ve faiz tahsil edilmesi veya girisim sermayesi yatirimlari disindaki
yatirimlarin degerlerinin artmasi gibi arizi durumlarda Kurula siire talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun
Kurulca uygun goriilmesi sartlartyla; yatirim sinirinin tekrar saglanmast i¢in s6z konusu aykiriligin olustugu hesap
déneminin sonundan itibaren kurucuya ve varsa portfdy yoneticisine bir yil siire verilebilir. Kurulca verilen siirenin
sonunda da asgari yatirim sinirmnin saglanamamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin
bitiminden itibaren en geg iki yi1l i¢inde fon igtiiziigii kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iligkin
belgeler alt1 isgiinii icinde Kurula gonderilir.

(4) Birinci fikrada belirtilen asgari yatirim sinirlarinin girigim sermayesi yatirimlardan tam ¢ikis
gergeklestirilmesi veya girisim sirketlerinin iflas etmesi nedenleriyle saglanamamasi durumunda ise; Kurula siire
talebiyle bagvuruda bulunulmasi ve bagvurunun Kurulca uygun goriilmesi sartlariyla kurucuya ve varsa portfoy
yoOneticisine asgari yatirim sinirinin tekrar saglanmasi igin s6z konusu yatirimdan ¢ikigin gergeklestigi hesap donemi
sonundan itibaren iki y1l siire verilebilir. Ancak bu siire asgari yatirim sinirinin saglanamadigi yil dahil olmak tizere
son bes yil iginde en fazla bir defa kullanilabilir. Kurulca verilen siirenin sonunda da asgari yatirim sinirinin
saglanamamasi halinde fonun yatirim faaliyetlerine son verilerek, siirenin bitiminden itibaren en geg iki yil icinde fon
ictliziigli kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna iliskin belgeler alt1 isgiinii icinde Kurula gonderilir.

Degerleme esaslari

MADDE 20 — (1) Fon portfyiinde yer alan varliklarin degerleme esaslarina iliskin olarak, Kurulun yatirim
fonlarinin finansal raporlamalarina iligkin diizenlemelerinde yer alan degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

(2) Girisim sermayesi yatirimlarmin degerlemesinin asgari olarak her takvim yili sonu itibari ile Kurulca
uygun goriilen degerleme kuruluslar tarafindan yapilmasi zorunludur.



(3) Girisim sermayesi yatirimlarimin degerlemesine dayanak teskil eden bilgi ve belgeler fon siiresi ve bu
stirenin bitmesini miiteakip bes yil boyunca kurucu nezdinde saklanir.

Pay sahipligi sozlesmesi

MADDE 21 — (1) Fonlarin girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, fon
ile girisim sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi
cercevesinde gergeklestirilir.

(2) Pay sahipligi sdzlesmesinde; girisim sirketinin yonetimi hususu basta olmak iizere, fonun ve girisim
sirketinin mevcut ortaklarinin hak ve yiikiimliilikklerine yer verilmesi zorunludur. Pay sahipligi s6zlesmesinde fonun
girisim sirketinden kismi veya tam ¢ikig olanaklari, 6n alim, birlikte satig, satisa katilma, temettii politikasi, pay satim
veya alim opsiyonlar1 gibi hususlara da yer verilebilir.

(3) Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde, bu madde kapsaminda bir pay sahipligi sdzlesmesinin
imzalanmasi zorunlu degildir. Bu durumda, bir pay devri sdzlesmesinin imzalanmasi ve Kurula iletilmesi yeterlidir.

Kaynak taahhiidii

MADDE 22 — (1) Kurucu, nitelikli yatirimeilarin bir defada veya farkli tarihlerde 6denmek iizere, fona kaynak
taahhiidlinde bulunmalarini talep eder. Nitelikli yatirimcilardan alinacak toplam kaynak taahhiidii tutari asgari
5.000.000 TL olup, bu tutara ihrag belgesinde yer verilir. Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baslandigi
tarihi miiteakip en geg bir y1l icinde kaynak taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Kaynak taahhiidii tutarinin,
tahsil edilmesini miiteakip ihra¢ belgesinde belirtilen siire igerisinde bu Tebligde belirtilen sinirlamalar dahilinde
yatirima yonlendirilmesi zorunludur. Ancak her durumda bu siire 1 yili asamaz.

(2) Birinci fikrada belirtilen siire sonunda asgari kaynak taahhiidii tutarina ulagilmamasi halinde fonun yatirim
faaliyetlerine son verilerek en geg alt1 ay iginde fon i¢tlizligii kurucu tarafindan ticaret sicilinden terkin ettirilir. Buna
iligkin belgeler alt1 isgiinii iginde Kurula gonderilir.

(3) Kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarina iligkin olarak fon ve nitelikli yatirimcilar arasinda bir yatirimet
sozlesmesi akdedilir. Kaynak taahhiitlerinin 6denme planina, alt ve {ist limitlerine, kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde kurucu tarafindan alinabilecek tedbirlere bu sézlesmede yer verilir ve kaynak taahhiidii tutarlart
kurucunun yonetim kurulu tarafindan sézlesmede belirlenecek siirelerde talep edilir.

(4) Her bir kaynak taahhiidii 6demesi karsiliginda yatirimei hesaplarina aktarilacak katilma paylarinin sayisi,
en son degerleme tarihindeki fon toplam degerinin katilma paylarinin sayisina béliinmesi suretiyle hesaplanir. Fon
ihrag belgesinde veya yatirimei sozlesmesinde hiikiim bulunmasi sartiyla kaynak taahhiidii 6demelerinden dnce
girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu hazirlatilabilir. Bu durumda, degerleme raporunun
bedelinin 6denme esaslarina ihrag belgesinde veya yatirimer sdzlesmesinde yer verilir.

(5) Kurul bu maddede yer alan tutar1 her yil yeniden belirleyebilir. Bu durumda yeniden belirlenmis tutar
Kurul Biilteni ile ilan edilir.

Girisim sermayesi yatirnmlari disindaki yatirimlara iliskin simirlamalar
MADDE 23 — (1) Fonlar;

a) Altina, diger kiymetli madenlere ve diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem s6zlesmelerine yatirim
yapamazlar.

b) Sermaye piyasasi araglarini agiga satamazlar, kredili menkul kiymet islemi yapamazlar ve sermaye piyasasi
araglarin1 6diing alamazlar.

(2) Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere karsi korumak amaciyla ve
ictiiziiklerinde hiikiim bulunmak kosuluyla taraf olabilirler. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20’sini asamaz. Bu fikra kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatirimcilara en son
bildirilen fon toplam degeri esas alinir.



(3) Fon portfoyilinde yer alan girisim sermayesi yatirimlart disinda kalan varliklarin yonetiminde fonun
bilgilendirme dokiimanlarinda yer alan yatirim stratejileri ve limitlerine uyulur.

Performans iicreti ve fon toplam giderlerine iliskin esaslar

MADDE 24 — (1) Fona iligkin tiim giderler fon malvarligindan karsilanir. Fondan karsilanan, portfoy yonetim
ticreti dahil tiim giderlerin toplaminin fon toplam degerine gore iist sinirma ihrag belgesinde yer verilir.

(2) Kurucu ve varsa portfdy yoneticisi tarafindan igtliziik ve ihrag belgesinde hiikiim bulunmasi sartiyla, hesap
dénemi sonlarinda veya katilma paylarinin fona iade edilebildigi tarihlerde miinhasiran girisim sirketlerinden elde
edilen kar paylar1 ve faiz 6demeleri ile girigsim sirketlerinden ¢ikilirken elde edilen satig tutari ve yatirim maliyeti
arasindaki fark iizerinden performans iicretinin katilma pay1 sahiplerinden tahsil edilmesi miimkiindiir. Performans
iicretinin tahsil esaslarina yatirimer sdzlesmesinde yer verilir. Kurulun kolektif yatirim kuruluslarinin performansa
dayali iicretlendirme esaslarina iliskin diizenlemeleri fonlar i¢in uygulanmaz.

Kar dagitimina iliskin esaslar

MADDE 25 — (1) Fon ihrag belgesinde yer verilen esaslar ¢er¢evesinde, fon tarafindan katilma pay1
sahiplerine kar dagitabilir.

(2) Nitelikli katilma paylarina, 24 iincli madde uyarmca performans iicretine konu edilen tutar iizerinden
dagitilacak karda imtiyaz verilebilir.

(3) Kurucu veya yoneticiye, 24 {incii madde uyarinca performans iicretine konu edilen tutar {izerinden ayrica
imtiyazl kar pay1 6denemez.

Kredi islemleri ile repo islemlerine iligkin sinirlamalar

MADDE 26 — (1) Fonlar, fon ihtiyaglarini veya portfoyleri ile ilgili maliyetlerini karsilamak amaciyla fonun
son hesap dénemi itibari ile hesaplanan toplam degerinin en fazla %50’si oraninda kredi kullanabilirler. Kredi alinmasi
halinde kredinin tutari, faizi, alindigi tarih ve kurulus ile geri 6dendigi tarihe iliskin bilgiler hesap donemini takip eden

30 giin i¢inde Kurula ve en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

(2) Fon portfoylerinde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ degerinin %10 una kadar
borsada veya borsa disinda repo yapilabilir veya bor¢lanma amaciyla Takasbank Para Piyasasi islemleri yapilabilir.

BESINCI BOLUM
Fonun Periyodik Raporlaria ve Bildirimlere iliskin Hiikiimler

Periyodik raporlara iliskin esaslar

MADDE 27 — (1) Fonlarin periyodik raporlarinin ve finansal tablolarin hazirlanmasi ile bunlarin Kurula ve
yatirimeilara bildirimi Kurulun yatirim fonlarinin finansal raporlama esaslarina iliskin diizenlemelerinde yer alan
hiikiimlere tabidir.

Girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bildirim esaslari

MADDE 28 — (1) Girisim sermayesi yatirimlarina iligkin sézlesmeler, pay devri s6zlesmeleri, yatirim yapilan
sirketlerin ortaklik pay defterlerinin 6rnekleri, 18 inci madde kapsaminda yurtdisinda kolektif yatirim amaciyla
kurulan kuruluslara iligkin esas s6zlesme veya igtiiziik ile diger dokiimanlar, yatirimin yapilmasini takip eden 15 is
giinil icinde Kurula gonderilir. Kurul s6z konusu donemlere baglh kalmaksizin kurucudan, portfdy yoneticisinden veya
saklayici kurulustan girisim sermayesi yatirimlarina yonelik bilgi ve belgeyi talep edebilir.
ALTINCI BOLUM

Diger Esaslar

Kurul denetimi



MADDE 29 — (1) Fonun kurucusu, varsa portfoy yoneticisi ile saklayicisinin fona iligkin biitiin hesap ve
islemleri Kurul denetimine tabidir.

Bilgi verme yiikiimliiliigii

MADDE 30 — (1) Kurul gerektiginde, bu Tebligde yer alan siirelere bagli olmaksizin fonlar hakkinda bilgi
verilmesini isteyebilir.

(2) Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢6kmesi, portfdydeki varliklarm ilgili oldugu
pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek dnemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda kurucunun yonetim kurulu karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurula ve portfdy saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica s6z konusu olaylarla
ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

(3) Kurucu ve varsa portfoy yoneticisi girisim sermayesi yatirimlarina iliskin bilgileri, varsa s6z konusu
yatirimlarla fon yonetiminde gorev alan kisilerin iliskisini de igerecek sekilde, yatirimin yapildig: tarihten itibaren 15
giin icinde en uygun haberlesme vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirir.

Fonun sona ermesi ve fon malvarhginin tasfiye edilmesi
MADDE 31 — (1) Fon igtiiziiglinde belirtilen siirenin sonunda sona erer.

(2) Fonun sona ermesinde ve tasfiyesinde, Kurulun Yatirim Fonlarina iligskin Esaslar Tebligi (111.52-1)
hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(3) Fon igtiizigii ve ihrag belgesinde fon siiresinin degistirilebilecegine iliskin hiikiim bulunmasi sart1 ile bu
Tebligin fon i¢tliziigiinlin degistirilmesine iliskin hiikiimleri ¢cercevesinde, fon siiresinin uzatilmas talebi ile Kurula
bagvuruda bulunabilir.

Kurul iicreti

MADDE 32 — (1) Kanunun 130 uncu maddesinin {iglincii fikras1 uyarinca takvim yili esas alinarak ticer aylik
donemlerin son is gliniinde fon toplam degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy
saklayicisi tarafindan onaylanan iicret, izleyen on is glinii igerisinde kurucu tarafindan Kurul Hesabina yatirilarak ilgili
dekontlarin ve hesaplama tablosunun bir 6rnegi Kurula iletilir.

Diger hiikiimler

MADDE 33 — (1) Bu fonlar i¢in Yatirim Fonlarina {liskin Esaslar Tebligi (I1I-52.1) diizenlemelerinde yer alan
fon toplam giderinin iist siniriin belirlenmesi ve kamuya agiklanmasi ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda ilan
yiikiimliliikklerine iliskin diger hiikiimler uygulanmaz.

(2) Fon, baska bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona doniistiiriilemez.

(3) Tebligde hiikiim bulunmayan hususlarda Kurulun Yatirim Fonlarma Iliskin Esaslar Tebligi (I11-52.1)
diizenlemelerinde ve Kurulun yatirim fonlarmin finansal raporlama esaslarina iliskin diizenlemelerinde yer alan
hiikiimlere uyulur.

(4) Kurucu, portfoy yoneticisi ve yonetim veya sermaye bakimindan bunlarla dogrudan ya da dolayli olarak
iligkili olanlar tarafindan kurulan veya yonetilen fonlarin katilma paylarinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde bu
fonlara giris ya da ¢ikis komisyonu ddenemez.

(5) Thrag belgesine iliskin olarak bu Tebligde hiikiim bulunmayan hallerde izahname ve Thra¢ Belgesi Tebligi
(1I-5.1) hiikiimleri kiyasen uygulanir.

(6) Katilma paylarmnin nitelikli yatirimciya satiginda bu Tebligde hiikiim bulunmayan hallerde Sermaye
Piyasasi Araglarmin Satisi Tebligi (II-5.2)’nde diizenlenen nitelikli yatirimciya satisa iliskin hiikiimler kiyasen
uygulanir.



Yiiriirliik
MADDE 34 — (1) Bu Teblig 1/7/2014 tarihinde yiiriirliige girer.
Yiiriitme

MADDE 35 — (1) Bu Teblig hiikiimlerini Sermaye Piyasasit Kurulu yiiriitiir.

EK/1

FON iCTUZUGUNDE YER ALMASI GEREKEN ASGARI UNSURLAR

a) Fonun unvanu, tiirii, siiresi,

b) Kurucunun, yoneticinin ve portfdy saklayicisinin unvani ve adresleri,

¢) Fona iligkin genel esaslar; yatirim yapilacak varliklar ve portfoy yonetim ilkeleri, katilma paylarinin alim
satimina iligkin usul ve esaslar, portfoyiin yonetimine ve saklanmasina iliskin esaslar, portfoyiin degerlemesine iliskin
esaslar, fon malvarlifindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar, fon gelir gider farkinin katilma pay1 sahiplerine
aktarilmasina iligkin esaslar, birim pay fiyat agiklama donemine iliskin esaslar, fona katilma ve fondan ayrilma sartlar
ve varsa nitelikli katilma paylarma iligkin esaslar,

¢) Fonun tasfiye sekli,

d) Kar dagitimi ve performans iicretine iligkin esaslar,

e) Varsa nitelikli katilma paylarina iliskin esaslar,

f) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.

EK/2

FON IHRAC BELGESINDE YER ALMASI GEREKEN ASGARI UNSURLAR

a) Fonun unvany, tiiri, siiresi,

b) Kurucunun, yoneticinin ve portfoy saklayicisinin unvani ve adresleri,

¢) Fonun portféy yoneticileri ve kurucunun yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi,
¢) Fonun yatirim stratejisi, amaci, yatirim smirlamalart ve risklerine iliskin esaslar,
d) Kaynak taahhiidii tutart,

e) Disaridan alman hizmetlere iliskin bilgi,

f) Katilma paylarinin alim satimina iligkin usul ve esaslar,

g) Portfoyiin yonetimine ve saklanmasina iliskin esaslar,



§) Portfoyiin degerlemesine iliskin esaslar,

h) Fon birim pay fiyat agiklama dénemine iliskin esaslar,

1) Fon malvarligindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar,

i) Fon gelir gider farkinin katilma pay1 sahiplerine aktarilmasina iligkin esaslar,
j) Fona katilma ve fondan ayrilma sartlari,

k) Fonun tasfiye sekli,

1) Fon igtiizigii ve finansal raporlarin nereden temin edilebilecegi,

m) Fonun denetimini yapacak kurulusa iliskin agiklama,

n) Kar dagitimi ve performans iicretlendirmesine iliskin esaslar,

0) Fon toplam gider orani,

0) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.

EK/3

YATIRIMCI BILGI FORMUNDA YER ALMASI GEREKEN ASGARI UNSURLAR

a) Fonu tanitic1 bilgiler,

b) Yatirim amaglarinin ve yatirim politikasinin kisa tanimi ile portfoy dagilima,

¢) Fonun varsa gegmis performansi,

¢) Fonun yonetim iicreti, komisyon ve diger giderleri ile toplam gider orani,

d) Fonun maruz kaldigi risklerle ilgili uygun agiklamalar1 ve uyarilari igeren risk ve getiri profili,
e) Katilma paylarinin alim satim esaslari, fon birim pay hesaplama dénemleri,

f) Yatinnmcilarin igtiiziik, ihrag belgesi, finansal raporlar ile diger ek bilgileri nereden ve ne sekilde elde
edebileceklerine iliskin bilgiler,

g) Kar dagitimi ve performans iicretlendirmesine iliskin esaslar,
&) Fon toplam gider orani,

h) Kurulca belirlenecek diger unsurlar.



