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1. Teverrukun Tamimi ve Cesitleri

1.1. Teverruk, nakit temin etmek amaciyla vadeli satin alinan bir emtianin ii¢lincii bir
sahsa pesin ve genellikle daha diisiik bir bedelle satilmasidir. Bu tanimu ile teverruk,
satin alinan emtia ilk saticisindan basgka birisine intikal ettigi i¢in, ine satisindan (bey‘u’l-
ine) farkli bir islem olmaktadir. Zira ine satisinda vadeli olarak satin alinan mal, pesin
fakat daha diisiik bir bedelle ilk saticisina donmektedir. Yukaridaki tanimi ile teverruk
giliniimiiz literatiiriinde klasik teverruk, basit teverruk veya munzabit teverruk olarak da
isimlendirilmektedir.

1.2. Bunun yaninda giiniimiizde ortaya c¢ikan, murabaha bazli teverruk / emtia
murabahas1 (commodity murabaha) ve ters teverruk (et-teverruku’l-aksi) seklinde
isimlendirilen uygulamalar da s6z konusudur. Genel olarak organize teverruk (et-
teverruku’l-munazzam) adiyla bilinen bu uygulamalar mahiyet ve hiikiim itibari ile
klasik teverruktan farklidir.

1.3. Organize teverruk uygulamasinda, katilim bankasi nakit ihtiyaci olan miisterinin
talebiyle, genellikle uluslararasi bir piyasadan satin aldig1 bir emtiay1 miisterisine vadeli
olarak ve kér eklemek suretiyle satmakta, sonra da miigterinin vekili olarak tekrar ayni
piyasada bu emtiay1 bagka bir araci vasitasi ile pesin olarak satmaktadir. Kisa siirede
gerceklesen bu islem sonucunda nakit ihtiyaci olan miisteri istedigi nakdi elde ederken
vadeli ve daha yliksek bir bedelle emtia satin aldig1 kuruma borglanmaktadir.

1.4. Nakde ihtiyaci olan, katilim bankasinin kendisi ise ve benzer islemlerle finansman
temin ediyorsa buna da ters teverruk denir. Bu uygulamada finans saglayict konumunda
olan misteri kendi namina emtia almak lizere katilim bankasina vekalet vermekte,
katilim bankas1 da miisterinin vekili sifatryla pesin bedelle aldig1 emtiay1 iizerine kar
koyup vadeli olarak kendisine satmakta ya da dogrudan miisteriden satin almaktadir.
Ardindan bagka bir araci yoluyla mal, alindig1 piyasaya geri satilmaktadir. Bu islemler
katilim bankasi ile bireysel veya kurumsal miisteri arasinda olabilecegi gibi iki katilim
bankasi arasinda da olabilmektedir.

1.5. Bu uygulamalara, klasik teverruktaki tabii islem basamaklarinin, gercek alim
satimlar yerine muvazaa ve kurguya dayanan, birbiriyle baglantili ve bastan belirli bir
organizasyon icerisinde yapilmasi sebebiyle organize teverruk denmektedir.

2. Teverruk Uygulamalarinin Hiikiimleri
2.1.  Klasik teverruk iglemi asli itibariyle caizdir. Ancak bu islemin caiz olabilmesi ve

“klasik teverruk” olarak adlandirilabilmesi i¢in akitlerle ilgili genel mesruiyet sartlarina
ilaveten asagidaki sartlar1 da tagimasi gerekir:
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2.1.1. Emtia, vadeli satisa uygun olmali yani altin, glimiiy veya para
olmamalidir,

2.1.2. Emtia, akit aninda mevcut ve muayyen olmalidir,

2.1.3. Akitler, birbirinden bagimsiz ve muvazaadan uzak olmalidir,

2.1.4. Emtia, miisteri tarafindan hakiki veya hiikmi olarak kabz edilmelidir,
2.1.5. Emtia, muvazaali islemlerle ilk sahibine donmemelidir.

2.2, Katilm Dbankalarinca yapilacak teverruk isleminin bu kapsamda
degerlendirilebilmesi i¢in vadeli olarak emtia alan kisinin, aldig1 bu emtiayi, satin aldig1
kisi ya da katilim bankasini herhangi bir sekilde devreye sokmadan satmasi gerekir.

2.3. Klasik teverruk islemi, organize teverrukla ayni sonuglari doguracak sekilde
standart bir yatirim ve finansman yontemi olarak diizenlenemez ve pazarlanamaz.

2.4.  Organize teverruk islemi caiz degildir. Boyle bir isleme ancak klasik teverrukun
uygulanmasini miimkiin kilan diizenlemeler yapilana ya da alternatif mesru yontemler
gelistirilene kadar sadece fon kullandirma sonucu olusup 6deme giicliigli ¢ekilen
borglar1 yapilandirma ve katilim bankasinin likidite ihtiyacin1 giderme amaciyla
miiracaat edilebilir. Katilim bankasinin bu ihtiyacini 6ncelikle katilim bankalarinca
sunulan diger trtinler (katilma hesab1 agma, sukuk vb.) yoluyla kargilamas: esastir. Bu
miimkiin olmadiginda teverruk yontemine bagvurulacaksa bu islemin 6ncelikle bir bagka
katilim bankasiyla yapilmasi tercih edilmelidir.

Fikhi Hiikiimlerin Gerekceleri

1. Klasik Teverrukla ilgili Fikhi Hiikiimlerin Gerekceleri

Nakit temini amaciyla taraflarca muvazaali olmayan ve gercek bir malin hakikaten alim
sattmini ifade eden klasik (basit) teverruk islemi, fakihlerin ¢cogunlugu tarafindan caiz
kabul edilmistir. S6z konusu iglemde taraflarca aligverise konu edilen gercek bir malin
mevcut olmasi, akitle birlikte miilkiyetin satin alan tarafa gegmis olmasi ve s6z konusu
alim satim i¢in herhangi bir 6n sartin veya anlagmanin bulunmamasi islemin gercek bir
ticarete dayanan aligveris akdi olarak degerlendirilmesinde etkili olmustur.

Teverruk isleminin caiz olabilmesi i¢in aligverise konu olan malin muvazaali olarak ilk
saticisina donmemesi gerekir. Malin ilk saticisina donecek sekilde diizenleme yapilmasi
durumunda bu islem ine satisia doniisiir. Ine satis1 ise goriiniiste faizden kagmmak
gayesiyle nakit temini i¢in gercekte alim satim1 amaglanmayan bir malin aligverise konu
edilmesini ifade etmektedir ki, bdyle bir islem, faiz hilesi olmas1 dolayisiyla caiz
degildir.

Islam hukukunda faiz hassasiyeti sebebiyle birtakim mallarin satismin pesin olmasi
gerekmektedir. Bu miinasebetle vadeli olarak alinacak malin vadeli satisa uygun bir
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emtia olmasi gerekir. Ayrica teverruk siirecindeki islemlerde, akitlerle ilgili genel
sartlarin aranmasi da tabiidir.

2. Organize Teverrukla ilgili Fikhi Hiikiimlerin Gerekgceleri

Teverruk isleminin gliniimiizde bazi finansal kuruluslar tarafindan, organize piyasalar
araciligiyla uygulanan sekli, aslen caiz kabul edilen klasik teverruk islemine gore 6nemli
farkliliklar tagimaktadir. S6z konusu organize teverruk isleminde; gercek bir alim
satimin amag¢lanmamasi, alim satima konu mal iizerinde sadece birtakim kaydi iglemler
yapilarak faize benzer sekilde vade karsiliginda ilave bir borglanma yoluyla nakit temin
edilmesi, katilim bankasinin misteriye vadeli sattigi mali tekrar miisteri adia pesin
olarak satmasi ve biitiin iglem siireclerinin 6nceden planlanmis olmasi gibi sebepler,
islemi fakihlerin ¢ogunlugunca caiz goriilmeyen ine satigina yaklastirmaktadir. Diger
taraftan bu islem gayesi ve sonuglar itibariyle konvansiyonel bankalarin faizli kredi
uygulamasi ile biiylik 6l¢iide paralellik gostermektedir. Dolayisiyla bu islem, katilim
bankaciliginin reel ticareti ve yatirimi esas alma ve faizden uzak durma yoniindeki temel
felsefesine aykiridir.

Katilim bankalar1 klasik teverruku sartlarina uygun olarak gerekli durumlarda
uygulayabilirler. Ancak bu uygulama, siireci dnceden belirli muvazaali iglemler biitiinii
halinde cereyan eden organize teverruka doniismemelidir. Bu sekle doniisecek bir
teverruk, faizsizlik esasi lizerine kurulan katilim bankaciliginin ilke ve standartlariyla
uyumlu olmayacaktir. Bu itibarla boyle bir iglemin standart bir {iriin olarak pazarlanmasi
dogru degildir.

Gilinlimiizde yapilan organize teverruk islemleri, klasik teverrukta aranan sartlar ihtiva
etmedigi i¢in caiz degildir. Zira burada s6z konusu olan iglem seti, yapilan muamelenin
yasaklanan 1ne satis1 olmasi sonucunu dogurmaktadir. Hatta bazi uygulamalarda ortada
gercek anlamda satim akdi bulunmadigi icin bu islem faizli kredi niteligine
biirtinmektedir. Boyle bir isleme ancak fikhen mesru yontemler bulunana ve bu yonde
bir diizenleme yapilana kadar iki sebeple ve belli sinirlar dahilinde miisamaha
gosterilebilir. Bu sebeplerden biri, 6denme giigliigii c¢ekilen borglarin yeniden
yapilandirilmasi, digeri ise katilim bankasmin likidite sorunu yasamasidir. “Zaruretler
memnu (yasaklanan) olan seyleri mubah kilar.” ilkesi, aslen caiz olmayan bir iglemin
boyle zaruri durumlarda yapilabilecegine izin vermektedir. Ancak aslen caiz olmayan
bu tiir islemlerin yine “Zaruretler kendi miktarlarinca takdir olunur.” kurali geregi
zaruret sinir1 ile kayitlandirilmasi ve bu sinirin asilmamasi gerekir. Bu iki alanda
zarureten yapilmasina miisaade edilebilecek teverruk islemi oranina getirilecek sinir, s6z
konusu bankanin sartlart ve reel ekonomik durum goz oOniine alinarak ilgili kamu
otoritesi tarafindan belirlenebilir.

Likidite ihtiyact olan katilm bankasi, bu ihtiyacim1 Oncelikle katilim bankalarinca
sunulan katilma hesab1 agma, sukuk vb. diger iiriinlerle karsilama yoluna gitmelidir.
Teverruk islemine ancak bu iiriinlerin yeterli olmamasi halinde bagvurulabilir.
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Likidite ihtiyact durumunda teverruk islemine izin verilirken bunun bir baska katilim
bankasiyla yapilmasi tercih edilmelidir. Katilim bankalar1 arasi dayanigsma amacina
matuf olan bu cevaz, bir katilim bankasinin ihtiyacini karsilayacak miktarla sinirhdir.

Organize teverruk iglemini kurgusal bir sekilde agamalara bolerek, onu, islemin sadece
bir kismimi tamimlayan “commodity murabaha: emtia murabahasi”, “murabaha” vb.
isimlerle adlandirmak dogru degildir. Zira bu tiir isimlendirmeler, islemin teverruk degil

de murabaha oldugu izlenimini uyandirmast agisindan yaniltici olmaktadir.

Teverruk uygulamasinin bir¢ok islemin i¢ine dahil edilerek sistemin teverruk iizerinden
yiriitiilmeye calisilmasi katilim bankaciligi ilkeleriyle ¢elismektedir. Bu sebeple karar
alicilarin klasik teverruk igleminin ihtiya¢ halinde kullanilabilmesi icin, alict ve satici
taraflar1 bulusturan gercek alim satimin yapildigi piyasalarin olusturulmasi ve baska
alternatif yontemlerin gelistirilmesi yoniinde ¢alisma ve diizenleme yapmasi yerinde
olacaktir.
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MUHALEFET SERHI

TKBB Danigma Kurulunun 4.10.2019 tarihli Teverruk standardinin muhalefet serhidir.

Teverruk islemi, nakit ihtiyaci olan bir kisinin bir emtiay1 vadeli alip ii¢lincii bir sahsa pesin
olarak satmasi ve bdylece paralanmasidir. Katilim bankalar1 sadece para kazanmak i¢in degil
bunun da Otesinde gergek ticareti finanse etmek, ortaklik ve yatirim yapmak, iretimi
desteklemek amaciyla kurulmustur. Bu kurumlarin kendi nakit ihtiyaci igin klasik teverruk
yapmalar1 bir yere kadar anlagilabilir bir seydir. Ancak katilim bankalarinin baskalarinin nakit
ihtiyact i¢in teverruk islemlerine aracilik yapmalari onlann emeksiz ve risksiz kazanca
stiriiklemekte, faizli bankalara yaklastirmakta, sonuclari itibariyle faizle kredi veren bir konuma
itmektedir. Hangi sekil ve sartlarda yapilirsa yapilsin teverruk islemlerine aracilik yapmalari,
bu kurumlar asli islerinden uzaklastiracag1 ve faizli bankalara yaklastirip yozlastiracagi i¢in
uygun degildir.

Mevcut Durum ve A¢cmazlar

Katilim bankalarinin kendine has ilkeleri ile faaliyetlerini siirdiirdiigii siirecte yasadigi en
onemli sorunlardan biri fon kullandirma sonucu olusan alacaklarini zamaninda tahsil
edememesidir. S6z konusu bu tahsili gecikmis alacaklar sorunu i¢in bugiine kadar mesru ve
uygun bir ¢dziim bulunamamistir. Bu soruna bir ¢6ziim bulunamamasi meseleyi daha da
karmasik hale getirip derinlestirmektedir. Oyle ki, alacaklarin tahsilinin gecikmesi bir yandan
fon kullandirma miisterilerinin bor¢ 6deme tutum ve davraniglarini olumsuz etkilemekte diger
yandan ise katilim fonu miisterileri ile katilim bankalarin1 magdur durumuna getirmektedir.

Katilim bankalar siire¢ i¢inde borcunu ddeyemeyen miisteriler igin geciken alacaklardan
oncelikle bor¢luya kolaylik gosterme, “herhangi bir fark almama” tutumunu benimsemistir.
Ancak bu durum miisterilerin bor¢ 6deme kabiliyetlerini zayiflatmis hatta dolayli olarak
6dememeyi dahi tegvik etmistir. Bu suretle katilim fonu miisterileri ile katilim bankalar zarara
ugratilmigtir. Bunun bir ¢6ziim olmadig1 zaman i¢inde ¢ok net bir sekilde ortaya ¢ikmistir.

Daha sonra bir ¢oziim olarak s6z konusu geciken alacaklarin “ddvize gevrilmesi” veya “altina
cevrilmesi” secenekleri uygulamaya konmustur. Fakat bu kez miisteriler ile katilim bankalar
arasinda ciddi belirsizlikler olusmus, dovizde veya altinda asir1 artis ya da diisiis yasanmasi iki
tarafi da degisik boyutlar1 ile olumsuz etkilemeye baglamigtir. Bunun da uygun bir ¢éziim
olmadig1 anlagilmigtir.

Siire¢ sonunda tahsili gecikmis alacaklar i¢in “teverruk islemi” bir ¢6ziim olarak goriilmeye
baglanmistir. Ancak klasik teverruk kendi tarihi seyri iginde mesru goriilerek 6nemli bir islev
goriirken maalesef burada siire¢ son derece tartismali bir noktaya evrilmistir. Oyle ki, asir1
rekabet, hedef baskisi, fazla para kazanma hirs1 vb. nedenler bu kurumlar1 ve g¢alisanlarini
kontrol edilemez bir noktaya itmistir. Bu suretle sistem ruhsatlar ve hileler iizerinden yogun
olarak sulandirilmigtir. Béylece seklen klasik teverruk sartlarini tagiyor gibi goziiken organize
teverruk giindeme gelmis ve adeta tek bir ¢care gibi bu alani iggal etmistir. Daha da diigiindirticii
olan ise organize teverrukun kurumsal bir hale gelmesinin 6tesinde diger fon kullandirma
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yontemlerine gore daha karli ve avantajli hale gelmesi ve zorda olan miisteriler icin daha
maliyetli ve rahatsiz edici bir boyut kazanmasidir.

Su aciktir ki, kolay, hizli, maliyetsiz ve emeksiz bir muamele olan teverruk iglemlerinin
yayginlagmast katilim bankalarmi asli islerinden uzaklastirip siddetle faizli bankalara
yaklastirmaktadir. Bu durum da bu kurumlarin en 6nemli 6zelliklerinden biri olan reel sektore
katkilarin1 ve liretimi tesvik etmelerini sekteye ugratmaktadir. Oysa katilim bankalar1 sadece
para kazanmak i¢in degil ayni zamanda tiretimi tesvik etmek, ekonomiye dinamo olmak ve onu
hareketlendirip gelistirmek i¢in kurulmuslardir.

Klasik teverruk ile organize teverruk uygulamalarina yakindan bakmadan once teverruk
kelimesinin kdkenine ve siire¢ iginde aldigi hale bakmakta bir yarar var. Glimiis anlamin
tagtyan verik kokiinden gelen teverrukun manasi giimiis istemek, paralanmaktir. Ancak siire¢
icinde manasi iyice genislemis ve her cesit nakit talebine teverruk denmistir.

Klasik teverruk islemi sdyle yapilmaktadir: Nakit ihtiyaci olan bir kisi, akit sartlarina riayet
etmek kosuluyla, 1. Nakit temin elde etmek amaciyla bir emtiay1 vadeli olarak satin almakta,
2. Ilk saticisindan baska birine yani {iciincii bir sahsa pesin olarak satmaktadir. Bdylece nakde
ihtiyac1 olan kisi paralanarak nakit ihtiyacini gidermektedir. Bu islem fakihler tarafindan
agirlikl olarak caiz goriilen bir iglem olma 6zelligini korumaktadir. Zira bu islemde vadeli satin
alian emtia ilk saticisindan bagka birine satildig1 igin hileli satistan ayr1 bir muamele ortaya
¢ikmaktadir.

Ancak iyi niyet ve klasik teverrukun caizligi ile baslayan siire¢ zamanla organize piyasalari
glindeme getirmis ve adeta organize teverruk tek bir ¢éziim yolu gibi goriilmeye baslanmaistir.
Boylece katilim bankalar1 degisik sartlar ve gerekgelerle bir sekilde Londra metal borsasindan
organize teverruk islemleri yapmaya itilmistir. Ve siire¢ iginde bu islemlerin agirligini artmaya
baglamistir. Oysa seklen mesru gibi goriilen, reel ve ticari olmayan bu muamelede bir dizi iglem
ve kayitlar neticesinde vadeli olarak alinan emtia ilk saticisina donmekte ve bir tiir faizli nakit
finansman saglanarak vicdanlar yaralanmaktadir.

Organize teverruk igslemi uygulamada sdyle yapilmaktadir: Katilim bankasi, nakit ihtiyaci olan
miisterisinin talebiyle, 1. Genellikle uluslararasi piyasadan bir emtiay1 bir arac1 vasitasiyla pesin
olarak satin almakta, 2. Aldig1 bu emtiay1 iizerine kar ilave ederek miisterisine vadeli olarak
satmakta, 3. Sonrasinda ise miisterinin vekili olarak tekrar ayn1 piyasada bu emtiay1 bagka bir
araci vasitasiyla pesin olarak satmakta, 4. Bu pesinatla miisterisinin geciken borcu kapatilip
vade farki ile olusan yeni ve artirllmis tutar ile miisteri yeniden borg¢landirilmakta, diger bir
deyisle bor¢ yeniden yapilandirilmaktadir.

Boylece miisterinin geciken borcu {iizerine ilave edilerek uzatilmakta ve miisteri de zaman
kazanmaktadir. Ancak burada ¢ok 6nemli bir mesele vardir: Birinci araci vasitasiyla alinan
emtia ikinci araci iizerinden satiliyor goziikse de hem gergek piyasada her an degisen fiyata
sahip olan bu emtianin fiyati o giin sabitlenmekte hem de aksamleyin birinci ve ikinci aracilar
arasinda 6denen para ile emtia takas edilmekte ve sonugta her iki araci da sabahki haliyle ertesi
giine taginmaktadir. Kald1 ki, s6z konusu bu aracilarin sahiplerinin ayn1 olup olmadig1 da tam
olarak bilinmemektedir. Oldukga hizli gergeklesen bu islemler sonucunda nakit ihtiyaci olan
istedigi nakdi elde ederken vadeli ve daha yiiksek bir bedelle emtia satin aldigr katilim
bankasina bor¢lanmaktadir. Bu siiregte nakit ihtiyaci olan miisteri oldugu halde biitiin islemler
bu finansmani saglayacak olan katilim bankasi tarafindan yiritiilmektedir.
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Burada disiindiiriicii olan bir konu da katilim bankasinin zaten borcunu zamaninda
O0deyemeyen, normal sartlarda hi¢ de fon kullandirmayacagi miisterisine bir sekilde taze fon
kullandirmasidir (zira pesin aldig1 emtiay1 miisterisine vadeli bir sekilde satmay1 ilk olarak
katilim bankas1 yapmaktadir).

Su acikca goriilmektedir ki, klasik teverruk isleminde nakde ihtiya¢ duyan miisteri bu islemi
bizzat kendisi yapmakta iken, organize teverruk isleminde ise nakde ihtiya¢ duyan miisteri bu
islemi katilim bankasina yaptirmaktadir. Katilim bankasinin bagka birinin teverruk yapmasi i¢in
emtiay1 alip satmasi, bir bakima nakit krediye aracilik yapmasi hangi ticari amaca hizmet
etmektedir? Bir kisi veya kurulusun kendi nakit ihtiyaci i¢in teverruk yapmasi ayri, katilim
bankasinin nakit ihtiyaci olan miisterileri i¢in teverruk islemine aracilik yapmasi, bunu bir
iiriine doniigtiirmesi ayri bir seydir. Boyle bir durumda ana isi reel ticaret, yatirim ve ortaklik
olan katilim bankas1 faizli banka gibi miisterilerin nakit finansmanina aracilik ederek faizli
bankalara yaklasacaktir. Mal finansmani1 bir yere kadar anlasilabilir bir sey iken bunun nakit
finansmanina dénmesi bu kurumlarin temel degerleri ile varligini siirdiirmesini zora sokacaktir.

Ister klasik isterse klasik sartlarina uydurulmus organize olsun, teverruk islemleri her haliikarda
konvansiyonel bankalarin faizli kredilerine biiyiik 6lciide paralellik arz eder ve faize en yakin
iiriinlerden biri olma 6zelligini korur. Sirf bu yiizden bile “Siipheli seylerden uzak durunuz”
ilkesi mucibince teverruk islemlerine aracilik yapmak uygun degildir. Sonugta teverruk
islemleri hangi bicim ve sartlarla yapilirsa yapilsin bunun faizli islemlere benzemesi
degismeyecektir. Bu durumun siireg i¢inde degisecegi de pek ihtimal dahilinde degildir.

Ayrica katilim bankasinin bizatihi kendi likidite ihtiyaci olmasi durumunda da organize
teverruk islemine bagvurulmaktadir. Ancak burada islemleri finansman saglayict konumundaki
kurum degil de (bu bazen katilim bankasi bazen de konvansiyonel banka olabilmektedir)
finansman ihtiyact olan katilim bankasi yiiriitmektedir. Bu uygulamada finansman saglayici
konumunda olan kurum kendi namina emtia almak tizere katilim bankasina vekalet vermekte,
katilim bankasi da kurumun vekili sifatiyla pesin bedelle aldig1 emtiayi iizerine kar ilave ederek
vadeli olarak kendisine satmakta ve ardindan bagka bir araci vasitasiyla s6z konusu emtiay1
alindig1 piyasaya geri satmaktadir. Bu islemler katilim bankasinin likidite yonetimi agisindan
fon ihtiyaci oldugunda bdyle yapilirken, fon fazlasi oldugunda da bu fonun degerlendirmesi
acisindan yapilmaktadir.

Gergekte organize teverruk isleminde reel bir mal aligverisi yoktur. Onun yerine 6ziinden uzak,
seklen mesru bir goriintii verilerek tek bir irade ile miirekkep bir s6zlesme yapilarak bir tiir hem
faizle borg verilmis/alinmis hem de hile yapilmus gibi bir gériintii olusmaktadir. Isin agikgasi
organize teverruk gercek bir teverruk olmaktan ¢ikmig ve kotii para iyi paray1 kovar misali
mesru ve uygun iriinleri ikinci plana iter, sistemin gelecegini sabote eder hale gelmistir. Bu
durum sistemin kendi 6zgiinliigii agisinda da “faizsizlik ilkesi” agisindan da kabul edilebilir bir
durum degildir. Zira aligverise konu olan mal doniip dolasip tekrar ilk sahibine geldiginden
dolay1 “Allah aligverisi helal, faizi haram kilmistir,” ilkesi mucibince islem sakincali bir hal
almaktadir. Sonugta ¢6ziim gibi goriinen organize teverruk, hangi sekil ve sartlar ¢ercevesinde
olursa olsun kabul edilebilir bir ¢6ziim olmaktan uzaktir ve bir goz boyama ve aldatmacadan
ibarettir.

Ozet olarak klasik teverruk caizdir. Ancak bunu nakde ihtiyaci olan bir miisterinin kurallarina
uygun olarak dogal bir piyasada yapmasi kaydiyla caizdir. Fakat katilim bankalarmin klasik
teverruk yapmalari, bunu bir para kazanma araci olarak gérmeleri, standart bir iiriin olarak
sunmalar1 ve pazarlamalar1 uygun degildir. Ayrica bu kurumlarin Londra metal borsasinda
organize teverruk islemi yapmalari asla dogru degildir. Kald1 ki, Londra iizerinden organize
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teverruk yapilmasi dogrudan Londra metal borsasinda degil de buranin disinda kaydi olarak
yapildig1 da unutulmamalidir. Bunu mesruiyet acisindan dogru géormek miimkiin degildir. Bu
durumu “Zaruretler yasak (memnu) olan seyleri mubah kilar ve zaruretler kendi miktarinca
takdir olunur,” ruhsatlarinin arkasina siginilarak mesrulastirmaya calismak hi¢ de uygun bir
tutum olmayacaktir.

Burada bir gercegin altin1 ¢izmekte fayda var: Caiz goriilen klasik teverruk islemini esas alip
bir sekilde organize teverruk islemini onun gibi yapmaya caligmak meseleyi ¢ozer gibi
goriinmesine ragmen bizce dogru bir davranis degildir. Zira organize teverruk islemini klasik
teverruk gibi yapmaya calismak sonucta yine meseleyi sulandirmaktan bagka bir ise
yaramayacaktir. Oyle ki, bu ise aracilik yapanlar hemen harekete gececek ve bir sekilde gerekli
altyap1 kurulacak ve gercek aligveris yerine fikha seklen uydurulmus muameleler silsilesi tekrar
olusturulacaktir. Oysa asil olan “yapilan isleri fikha uydurmaya ¢alismak degil, fikha uygun
isler yapmak™tir.

Kaldr ki, eger gercekten reel bir aligveris yapilacaksa, biiyiik o6lgekli islemler yiiziinden
piyasalar manipiilasyonlara acik hale gelebilecektir. Bu durum da bir itimat miiesseseleri olarak
ana fonksiyonu finansal hizmet olan katilm bankalarinin imaj, algi ve giivenilirliklerini
zedeleyecektir. Diger yandan organize teverruk goriintiide klasik teverruka benzetilerek
islemler yapilirsa bu kez de seklen uydurulmus, reel ve ticari olmayan islemler yapilarak
mesruiyet zedelenecektir. Acikgast katilim bankalarinin klasik teverruka benzeterek yapacagi
organize teverruk islemi yukarida siraladigimiz her iki yoniiyle de bu kurumlara zarar vermekle
kalmayacak, geleceklerini de karartacaktir. Yani her iki durumda da bereket kaybolacak, sektor
darbe yiyecek ve varolussal bir sorunla karsilagma ihtimali artacaktir.

Burada zaman zaman giindeme gelen, katilim bankalari olarak miisterilerin ihtiyacini gidermek,
isini gérmek i¢in teverruk yapmak zorundayiz yoksa faizli bankalara giderler dolayisiyla vebal
altina gireriz gerekgesi hi¢ de ikna edici degildir. Unutmamak gerekir ki, katilim bankalar
miisterilerin ihtiyaclarini kendi ¢alisma ilke ve standartlar1 gercevesinde sermaye ortakligi
(musareke), emek sermeye ortakligi (mudarebe), kar beyani ile satim (murabaha), kiralama vb.
yatirim ve finansman yontemleri ile gidermeye c¢alismalidirlar. Yani miisterilerinin her
ihtiyacim1 ve talebini karsilamak durumunda degildirler; her kosul altinda altin kural olan
“faizsizlik ilkesi” ¢ergevesinde faaliyetlerini siirdiirmek zorundadirlar.

Katilim bankalar1, kendi 6z degerlerini koruyarak yenilik¢i ve yaratici siireglerle yeni, kusatici
ve On agici iirlinler gelistirmek ve bunlar toplumun tiim kesimlerine sunmak gorevi ile
donatilmislardir. O yilizden, bu kurumlarin faizli bankalarin {iriinlerini bir sekilde kendi
alanlarinda yeniden iiretip topluma sunmalari onlara yakismaz. Yoksa katilim bankalar faizli
bankalarin kotii bir kopyast olur, “her kopya ashini giliglendirir” misali faizli bankalar
giiclendirir ve kendilerini de uzun vadede yok ederler.

Burada bazi meselelerin altin1 bir kez daha ¢izmekte fayda var:
Katihm Felsefesi: insan Emegi ile Vardir

Diinya insan ig¢in yaratilmistir. Bu diinyada en degerli varlik insandir. Her insan tiim
niteliklerinden bagimsiz (irk, dil, din, mezhep, cins, renk, makam, mevki vb.) olarak diger
insanlarla esit, kendine has ve biriciktir. Temel hak ve 6zgiirliikler Tanr1’nin insanlara dogustan
bir litfudur. Bu armaganlara hangi gerekce ile yapilirsa yapilsin her tiirlii miidahale insana,
hakka, adalete ve fitrata miidahaledir ve sirktir.
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Diinya ve iizerindeki nimetlerden yararlanmak ve bunun i¢in siirece katilmak herkesin en dogal
hakki ve gérevidir. Bu hakki kullanamayanlarm hakki mahfuzdur. “Insan ancak emegi ile
vardir” hayat prensibi tam da bunu ifade eder. Allah’in bu diinyada herkese rahmet etmesi olan
Rahman sifatinin geregi tam da budur. Iste biitiin bunlar fitri ortaklik ve emek iizerine bina
edilmis “katilm felsefesi” ile yasamamiz gerektiginin agik bir isaretidir. Katilim felsefesi
lizerine oturmus, Islam iktisadindan dogmus “katilim ekonomisi” yeni ve baska bir diinya
kurmanin yegane yollarindan biridir.

Insanligin ve diinyanin gidisat1 ortadadir. insanlik materyalizmin ve modernizmin cenderesinde
stkismig, insan dogasindan/fitratindan uzaklastirilmig, “Mallar, i¢inizde zenginler arasinda
elden ele dolasan bir devlet olmasin,” ilkesine ragmen diinya miilk olarak kapatilmaya
calisilmig, nesil ve ekin ifsad edilmis ve her sey soluk alacak bir iklime muhtag hale
getirilmistir. Insanlik bayrag: adeta yerlerde siiriinmektedir.

Bugiin insanligin 6niinde iki stratejik yol bulunmaktadir: ya kiiresel kapitalizmin hakim oldugu
modern diinyada yer edinmeye ¢alismak ya da hakikatten, Kur’an ve Siinnetten hareketle yeni
ve baska bir diinya tasavvur edip onu insa etmek. Baska bir ifadeyle ya c¢aga, diinyaya,
modernizme ayak uydurmak ya da hakikat lizerinden yeniden dogmak, insanliktan neset etmek.
Insanliga yararl olanin ikincisi oldugu agik ve nettir.

Iste bu gergevede Islam ve ondan neset etmis Islam iktisadinin bir yolu olan katilim ve ortakliga
dayali katilim ekonomisi bugiin i¢in her ne kadar uygulanmasi1 zor goriilse de ona gotiiriicii
yaklagimlar ve siiregler her zaman her kosulda oncelik kazanmali, ne olursa olsun umut
tazelenmelidir. Unutulmamalidir ki, yapilan iglemlerin tam faizsiz olmasi ahlak ve adalet
temelli bir iktisadi sistemin Oniinli agacak, yerlerde siirlinen insanlik bayraginin yeniden
gondere ¢ekilmesine katki saglayacaktir.

Biitlin bu gerekgelerle katilim bankalarina yakisan ve onlardan beklenen yaptigi isleri fikha
uydurmak degil fikihtan neset eden isler yapmaktir. Bu kurumlarin goérevi faizli bankalara
benzemeye c¢alismak, onlarin {irlinlerini bir sekilde taklit etmek degil “yeni bir diinya
miimkiindiir” umudu iizerinden Kur’an ve Siinnetin en temel emirlerinden olan “faizsizlik
ilkesi” 15181nda yeni ve insani bir diinya kurmaya ekonomik olarak onciilitk etmektir. Kiiresel
kapitalizmin cenderesine sikigmis insanliga nefes aldiracak alanlar olusturmaktir.

Bu cergevede giiniimiizde faiz konusunun acilen ele alinmasi, klasik fikhin imkanlarindan da
istifade edilerek faize yeni bir tanim yapilmasi1 gerekmektedir. Bu noktada daha isin basinda
faizin ne oldugu, arka plani1 ve tarihsel tecriibeden de istifade edilerek bugiin hangi iglerin ve
stireclerin faiz dogurdugu agik ve net olarak tarif edilmeli, ivedilikle katilim bankaciligi ilke ve
standartlarinin ilk maddesi olmas1 gereken “faizsizlik ilkesi standardi” ortaya konulmalidir.

Ayrica katilim bankaciligr ilkeleri agisindan su aciktir ki, bu kurumlarin nakit temin etmeyi
odak almasi dogru degildir. Onun yerine insana deger katip onu aktiflestiren, reel {iretimi ve
yatirimi atesleyen ve ticareti gelistiren katilime siire¢ 6ncelenmelidir.

Kald1 ki, Islam iilkelerindeki bir sorunu Londra metal borsasi iizerinden ¢ézmek bir anlamda
kendi yetersizligini ilan etmek ve oralari tesvik etmek manasmna da gelir. Ustelik disariya
komisyon 6demek, onlar1 giiclendirmek ve kendimizi zayiflatmak gibi bir sonu¢ da dogurabilir.

Bu arada alternatif olarak igeride bu fonksiyonu icra edecek Londra metal borsasma benzer
yerli bir piyasanin kurulmasi nispeten iyi goriinmesine ragmen tam anlamiyla yeterli degildir.
Zira gercek ve klasik teverruk sartlarini zorlayacak ve belki de ¢igneyecek bir siire¢ burada da



Yayin Tarihi: 02.03.2021

karsimiza ¢ikabilecek hatta bdyle bir tesebbiis mesrulugu tartisilan bir uygulamanin daha fazla
kurumsallagmasina yol agabilecektir. Kaldi ki, iceride ihtiyaci karsilayacak bir emtia piyasasi
olusturmak da iilke 6l¢egi agisindan son derece zordur. Buna ilave olarak katilim bankalarinin
gida emtia piyasasina bu tarzda girmeleri (6zellikle temel ihtiya¢ maddeleri olan bugday, arpa
vb. maddelerin toptan aligverise konu edilmesi) yanlis ve ¢arpitici yorumlarin olusmasina ve
sonugta bu kurumlarin yipratilmasina, itibarlarinin diisiiriilmesine neden olabilecektir.

Bdyle bir sorunun ¢dziimii ancak devletin devreye girmesi ile daha da 6tesi Islam iilkelerinin
koordinasyonu ile ozellikle de merkez bankalarinin aktif olmasi ile miimkiin olabilir. Bu
cergevede yapilacak diizenlemelerin ve ortaya ¢ikacak islemlerin kesinlikle faizsizlik ilkesine
uygun, fikhen mesru ve iktisadi gercekleri hesaba katar olmasi sarttir. Ancak bunun igin
zamana, zemine ve uygun kosullara ihtiyag vardir.

Dolayisiyla bu meseleyi asmak ve katilim bankalarinin Oniinii agmak i¢in yeni ve mesru
¢Oziimler bulmak, yeni a¢ilimlar yapmak sarttir. Bu noktada biz iki agilim dneriyoruz:

1. Yeniden Yapilandirma icin Yeni Bir Yontem:
Ceza ve Dayamisma Sandigi

Sunu her seyden once agike¢a ifade etmek gerekir ki, katilim bankaciliginin tam ve mesru bir
sekilde faaliyet yapmasi ve faizsizlik ilkesinin hayat bulmasi ancak ve ancak tam ve biitiin
olarak Islam iktisadi sisteminin hayat bulmasma, ondan neset eden katilim ekonomisinin
biitiinciil olarak uygulanmasina baglhidir. Zira iktisadin {i¢ temel ayagi olan iiretimde verimliligi,
paylasimda adaleti ve tiiketimde kanaatkarligi hedef alan katilim ekonomisi tim insanligi
kucaklayan, yeryiiziinde ve iizerindeki nimetlerde herkesin hakk: oldugunu ileri siiren, yeni ve
adil bir diinya i¢in yegane alternatiflerden biri oldugu gercegi hatirlanmalidir. Bu ¢ergevede
ahlak, adalet, esitlik ve katiliml1 hayat esas alinmalidir.

Ancak mevcut kosullarda katilim bankalarinda yonetilmesi iyice zorlagan tahsili gecikmis
alacaklar sorunu i¢in mesru ve uygun bir ¢6ziim bulmak zaruret halini almistir. Bu noktada
0zgiin bir yeniden yapilandirma yontemi gelistirmek gerekmektedir.

Tarihi siirecte altin ve giimiigiin madeni para olarak kullanildigi dénemden altina dayali banknot
(kagit) paranin piyasaya stiriildiigii doneme gecilmistir. Ancak gelinen bu noktada kagit paranin
altinla bag1 tamamen kopmustur. Bu ¢er¢cevede toplumun genel satin alma giiclinii gdsteren ve
yiizlerce kalemden olusan enflasyon orani ile faiz iliskisinin bugiin yeniden degerlendirmeye
tabi tutulmasi son derece olagandir. Bu noktada, enflasyonun oldugu ortamlarda para iizerinden
bir bor¢ (karz) akdi yapilmasi durumunda, alinan borcun vade doneminde olusacak enflasyon
farkina endekslenerek geri 6demesinin yapilacaginin akit esnasinda kararlastirilmasi caizdir.
Dolayistyla 6deme vadesine kadar gecen siirede enflasyondan dolay1 olusan deger kaybinin
Odeneceginin kararlagtirilmasi karsiliksiz bir fazlaligin sart kosulmasi anlamina gelmez, aksine
hakkaniyete daha uygun olur. Bunun aksi yani alinan borcun satin alma giiciiniin korunmamast
tersinden negatif faiz ¢agrisimi yapabilir.

Katilim bankalari, tahsili gecikmis alacaklar i¢in Oncelikle giizel bor¢ (karz-1 hasen)
cergevesinde zorda olan miisterilerine kolaylik gosterebilirler. Bu suretle satin alma giiciiniin
korunmasi anlaminda enflasyon oranina endeksle tahsilatin yapilmis olur. Ancak bu durum
borg¢lularin 6deme tutum ve davranislarim zayiflattigi i¢in tam bir ¢6ziim olmayabilir.
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Katilim bankalari, fon kullandirma sonucu olusan borcunu édeyemeyen miisteriler i¢in sadece
ve ancak yeniden yapilandirmaya ihtiyag duyduklar1 zaruri hallerde asagidaki yonteme
bagvurabilirler:

Katilim bankasi, fon kullandirma sonucu olusan borcunu 6deyemeyen miisteriler igin, katilim
bankasina verdigi zarar1 tazmin amaciyla, ilgili katilim bankasinin s6z konusu geciken
alacaklarini tahsil etmesi var sayildiginda onu o anda kullanabilecegi normal miisterilere
uyguladig ortalama fon kullandirma orani iizerinden yeniden yapilandirma yapabilir. Ancak
bu islemin mesruiyeti agisindan, s6z konusu cezai sarti da igeren islemin yapilabilecegi fon
kullandirma isleminin daha basinda karsilikli rizaya dayali olarak sdzlesmeye yazilmalidir.

Boylece bir agidan ticari gaye tasiyan katilim bankasinin bizatihi yaptigi ana iste bir sekteye
ugramasi ve bunun siireklilik kazanmasi engellenmekte ve varolus riski ile karsi karsiya kalmasi
asilmaktadir. Bu suretle miisterinin, katilim bankasina olan borcunu ddemedigi/6deyemedigi
durumlarda onu zarara ugratip zora sokmasi durdurulmaktadir. Ayrica katilim bankasinin
bundan istifade bunu bir kar mekanizmasina doniistiirmesi de Onlenmektedir (zira gerekli
inceleme, titizlik ve basireti gostermeyerek bu durumun olusmasinda kendi kusuru da vardir).
[lave olarak alacagin enflasyon orani iizerindeki tahsilat da topluma aktarilmaktadir.

Bu arada olusan borcun enflasyon orani ve diger ilavelerle artirilmasi halinde bor¢lunun da
bunu 6deyememe ihtimali oldugu gerceginden hareketle, gercekten zor durumda olan
borglulara “Eger borglu darlik iginde ise, eli genisleyinceye kadar ona miihlet verin. Eger
bilirseniz sadaka olarak bagislamaniz sizin i¢in daha hayirhdir” ilkesi 1518inda belli bir siire
verilmesinin veya gerektiginde ikram edilmesinin de bereket getirecegi unutulmamalidir.

Uyulmasi Gerekli Sartlar

Bu yontemin adil, tam ve biitlinliiklii olarak hayat bulmasi, mesruiyetinin saglam temellere
dayanmasi i¢in burada hem miisterinin hem katilim bankasinin sorumluluklari agisindan
agagidaki uygulamanin yapilmasi gerekir:

1. Katilim bankasi ile miisteri arasinda fon kullandirma isleminin daha basinda, fon
kullandirma sonucu olusan borglarin belirlenen tarihlerde 6denmemesi durumunda
ilgili tarihte asagidaki kriterlere uygun olarak taraflar arasinda s6z konusu cezai sarti
da iceren muamelenin (yeniden yapilandirmanin) yapilabilecegi karsilikli rizaya
dayali olarak sézlesmeye yazilmalidir. Ayrica cezai sarta katilim bankasinin muamele
sonucundaki belirli bir tutar1 veya borcun belirli bir oranin1 hayir islerinde harcanmak
iizere yiiklendigine ve hayir islerine harcanacak bu tutardan hicbir sekilde istifade
edemeyecegine dair bir madde konulmalidir.

2. Fon kullandirma sonucu olusan borcunu 6deyemeyen miisteriler i¢in, onlarin igini
daha iyi ve diizgiin yapmasimi ve borcunu 6demesini tesvik acisindan yeniden
yapilandirmada ilgili katilim bankasinin cari “ortalama fon kullandirma orani”
secilmelidir. Zira miisteri borcunu 6deyememis ve boylelikle hem katilim bankasinin
hem de katilim fonu hesap sahiplerinin zarara ugramasina neden olmustur. Bu nedenle
misteri olusan zarart tazmin etmeli, bunun bedelini karsilamalidir (cezasini
cekmelidir).

3. Bu meyanda katilim bankasinin da isini daha titiz ve sorumlu yapmasi agisindan,
kurum, s6z konusu cari ortalama fon kullandirma oraninin “enflasyon oran1” kadar
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(Enflasyon Tiirk Lirasi: ETL) olan kismini alacak olarak tahsil edip hesaplarina dahil
etmelidir. Eger varsa gergek islem maliyetini miisteriden tahsil edebilir.

. Katilim bankasi, enflasyon orani ile ortalama fon kullandirma orani arasindaki farki
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ise “ceza ve dayanigma sandigi’na aktarmalidir. Zira miisterinin 6deyemedigi borg
artik normal borca doniismiis ve miisteriye vade taninmis olmakla o andan itibaren bir
tiir karz-1 hasen halini almistir. O ylizden katilim bankasinin vadesinde 6denmeyen
borca karsilik enflasyon oraninin iizerinde bir bedel tahsil etmesi katilim bankaciligi
ilke ve standartlarma uygun degildir. Enflasyon orami ile simirli olan miktarin
alinmasina ise paranin satin alma giiciinii korumak amaciyla izin verilmistir.

. S6z konusu bu ceza ve dayanisma sandig1 sirf bu amagla kurulmali, sadece toplumda

ihtiyac¢ sahibi insanlarin ve yoksullarin daha insanca yasamalari i¢in faaliyet gosteren
sosyal sorumluluk sahibi bir kurulus olmalidir. Y 6netimi de Tiirkiye Katilim Bankalar1
Birligi (TKBB) biinyesinde olmalidir. Burada ceza ve dayanigma sandiginin etkinligi
ve verimliligi acisindan kamu yardim ve dayanisma kurumlart (Kizilay vb.) ile adalet
ve mesruiyet sinirlari icerisinde is birligi yapilabilir.

Saglanan Faydalar

Bu yontemin kullanilmasi katilim bankalaria saglikli faaliyetler yapmalar agisindan asagidaki
faydalar saglayacaktir:

1.

Bu yontem daha isin basinda soézlesme ile baglandigi igin taraflara her tiirli
belirsizlikten (garardan) uzak, a¢ik ve net bir muamele zemini olusturmaktadir.

. Bu yontemle katilim bankasindan fon kullanan miisterilerin borcunu zamaninda

O0demesi tesvik edilmekte ve Odemedigi takdirde ise sonuglarina katlanmasi
saglanmaktadir.

. Buna ilave olarak katilim bankasinin, fon kullandirma sonucu olusan borcunu

6deyemeyen ve zorda olan miisterilerin durumundan istifade edip bunu bir firsat olarak
gormesi onlenmektedir.

. Boylelikle hem miisterilerin hem de katilim bankasinin yapmis olduklar islerin

sorumlulugunu iistlenerek daha iyi ve saglikli yonetim sergilemelerine imkan
verilmektedir.

. Diger yandan ise, katilim fonu hesap sahiplerinin magdur edilmesi biiylik Sl¢iide

onlenmekte, onlarin katilim bankacilig1t sistemine olan inanglart ve giivenleri
tazelenmektedir.

. Bu cercevede ekosistemin bir parcast olan miisteriler, katilim bankalari, yonetici ve

calisanlar yaninda toplumun da s6z konusu ceza ve dayanisma sandigi iizerinden
beslenmesi ve tahkim edilmesi ile birlikte bir biitiin olarak ekosistem gii¢
kazanmaktadir.

. Ayn1 zamanda katilim bankalarinin zora diismiis miisterilerin halinden istifade etmek

yerine kendi sorumluluklarini tstlenerek iyi niyet, ahlaki erdem gdstermeleri onlarin
toplumsal algilarinin iyilestirilmesine katki saglamakta ve sisteme olan umudu
tazelemektedir.
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8. Bununla birlikte toplumsal yapidaki 6ncelikli sorunlarin ¢éziimiine katki saglanmakta,
toplumsallagsmanin, dayanigsmanin ve birlikte yasamanin 6nii agilmaktadir.

9. Bu suretle katilim bankalar1 toplumsal sorunlarin ¢oziimiine katki saglayarak sistemin
giivenini artirmaya, itibarini ve algisini iyilestirmeye destek olmaktadir.

2. Likidite Yonetimi i¢in Yeni Bir Yontem:
Karz-1 Hasen

Katilim bankalariin diger 6nemli sorunlardan biri de likidite yonetimi meselesidir. Likidite
yonetimi, degerini ¢ok fazla kaybetmeden her an nakde cevrilebilmesi beklenen varliklarin
yonetimidir. Katilim bankalarinin kendi faaliyetlerini etkin ve verimli bir sekilde ifa etmeleri
icin nakitlerini ve cabucak nakde doniigebilecek varliklarini hem giris ¢ikiglar1 hem de
pozisyonlari a¢isindan dengelemeleri ve bu ger¢evede kendilerini koruyarak gelecege tasiyacak
bir yonetim mahareti gostermeleri beklenir.

Katilim bankalarmin likidite yonetimi konusuna birlikte ¢6ziim bulmalar1 ve kendi aralarinda
dayanigsarak bu meseleyi halletmeleri esastir. Zira katilim bankalarmin her islerinde oldugu gibi
likidite sorunlarini da oncelikle kendi aralarinda gidermeleri esastir. Unutulmamalidir ki, bir
degere bagli kisi ve kurumlarin o degere uygun ¢oziimlerle hayatlarini idame ettirmeleri bizatihi
varlik sebeplerinin bir sonucu olup, ayn1 zamanda kendi sorumluluklarinin da bir pargasidir. Bu
noktada “Kim, Allah’a giizel bir 6diing verecek olursa; Allah ona karsiligini kat kat verir. Ve
ona, ¢ok degerli bir miikafat da vardir,” ilkesi ¢6ziime 6nemli bir igarettir.

Karz-1 hasen (giizel borg), dinin en onemli riikiinlerinden biridir. Higbir maddi menfaat
diistincesi gozetmeksizin sadece ve ancak Allah rizasim1 kazanmak ve insanlarin sikintisini
gidermek amaciyla borg¢ vermektir. Kisaca karz-1 hasen, ihtiyaci olanlara Allah rizasi i¢in borg
vermektir. Ve bor¢lu darda ise ona kolaylik gostermektir. Bir bagka deyisle karz-1 hasen, giizel
bor¢ vermek ve verilen borcu giizelce tahsil etmek demektir. Karz-1 hasen olarak verilen bir
borg karsiliginda higbir gerekge ve mazeret ileri siiriilerek faiz, kar payi, vade farki vb. adlar
altinda bir fark asla alinamaz. Karz-1 hasen ¢ogu zaman infak ve sadakadan daha 6nemli olarak
degerlendirilmistir. Maalesef bugiine kadar gercek anlamiyla ve degeriyle anlasilamamis ve
hayat bulamamistir. Bu durum asilmali, bu umde insana ve insanliga dokunmalidir. Karz-1
hasen aymi zamanda bugiin insanligin ihtiya¢ duydugu en oOnemli iktisadi dayanigma
orneklerinden biridir. Onu hayata aktaracak, sonsuza kadar yasatacak ve insanliga bir umut
olarak sunacak bir ¢calismanin yapilmasi, bir sistemin kurulmasi elzem ve 6nceliklidir.

Bu cercevede mesele ele alinacak olursa katilim bankalarinin likidite yonetimi konusuna
oncelikle karz-1 hasen olmak kaydiyla agagidaki yontemleri kullanarak bir ¢6ziim bulmalarn
miimkiindiir:

1. 1lk ¢6ziim sekli, fon fazlas1 olan katilim bankasi fon ihtiyaci olan katilim bankasinin
ihtiyacinmi dncelikle karz-1 hasen yontemi ile giderebilir. Dolayisiyla bu islemde satin
alma giicliniin korunmas1 anlaminda olusacak enflasyon oranina baglh endeks esas
almmalidir. Buna ilave olarak gergek islem maliyeti de alinabilir.

2. Fon fazlas1 olan katilim bankas1 fon ihtiyact olan katilim bankasina kar ve zarara
katilma hesabi agarak ihtiyacini giderebilir. Boylece bir taraf fon ihtiyacinmi giderirken
diger taraf fon yonetimi ihtiyacini karsilamis olur.
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3. Fon fazlas1 olan katilim bankas1 fon ihtiyaci olan katilim bankasina vekalete dayali kar
ve zarara katilma hesab1 acarak ihtiyacin1 gidermesi olabilir.

4. Katilim bankalar1 kendi aralarindaki karz-1 hasen islemlerini kaydedip bir sistem
dahilinde ihtiyaglarin1 6nceliklendirecek bir model gelistirebilirler. Burada taraflar
arasinda herhangi bir maddi fark alinmamas1 esastir. Bu suretle fon ihtiyact olan
katilim bankasinin tutar ve vade ile orantili bir endeksle bagka bir katilim bankasina
bor¢clanmasi ve kendi fon fazlasi oldugunda da ayni endeksle kars1 tarafa fon temin
etmesi imkan1 saglanmis olur

5. Katilim bankalar1 kendi aralarinda varliga dayal fonlar ile varliga dayali sukuk (kira
sertifikas1 vb.) aligverisi ile likidite ihtiyacini giderebilirler (Bu noktada Hazine’ nin bu
tiriinlerini artirmasi ve bu pazar biiyiitmesi tesvik edilmelidir). Bu uygulamayi kendi
aralarinda yeterli 6l¢iide yapamazlarsa Merkez Bankasi ve konvansiyonel bankalara
bagvurabilirler. Ancak katilm bankalarinin faizsizlik ilkesi ile topladiklar1 fonlar
gercek ve reel ekonomi yerine bir sekilde faizli bankalara ve alanlara aktarmalariin
uygun olmadig agiktir.

6. Fon ihtiyaci olan katilim bankasi ihtiyacini Merkez Bankasi {izerinden enflasyon
oranina ya da kar ve zarara katilma hesaplar1 yontemi ile giderebilir. Bu noktada
Merkez Bankasinin tiim bankalar ile olusacak enflasyon oranina endeksli TL
iizerinden fon alip verebilecegi bir sistem kurulabilir.

7. Fon ihtiyacin1 olan katilim bankasi ihtiyacin1 konvansiyonel bankalar iizerinden
enflasyon orani ile ya da kar ve zarara katilma hesab1 yontemi ile giderebilir.

8. Katilim bankalar1 fon ihtiyaglarim {ilke i¢inde giderme imkani bulamazlarsa biitiin
Islam iilkelerinin merkez bankalarinin istirakiyle olusacak Kiiresel (Mega) Merkez
Bankasi {izerinden faizsizlik ilkesi ¢ercevesinde giderebilirler.

Boyle uygulamalarin olmast katilim bankalarinin ~ sorunlarin1  giderecegi, islerini
bereketlendirecegi gibi kendi mesruluk alanlarini giiglendirecektir. Ayni zamanda toplumsal ve
finansal dayanisma 6rnegi olarak faizsiz sistemin tahkim edilmesine, umudun tazelenmesine,
toplumsallagsmanin giiclenmesine de hizmet edecektir.

Bu arada katilim bankalarinin kendi boyutlarmi asan, daha yiiksek tutarli, sendikasyon tiirii
ihtiyaclar1 giindeme gelebilir. Bu durumda katilim bankalari, her tiirlii mesru secenegi bulma
cabalar1 sonucu bir imkan ¢ikmamasi halinde ve ancak o zaman “Zaruretler yasak (memnu)
olan seyleri mubah kilar ve zaruretler kendi miktarinca takdir olunur,” ruhsatlar1 ¢ercevesinde
mecbur kalinan organize teverruka, bizatihi varolusu etkileyen durumlarda bagvurabilirler.
Ancak bunun i¢in, bu teverruk igleminin klasik teverruk sartlari ¢ercevesinde olmasi, etkilenme
boyutunu agmamasi, belli siirlar ve sartlara riayet etmesi kaydi ile gecici olmasi kriterlerini
tagimasi gerekir.

En iyisini Allah bilir.

Temel HAZIROGLU
TKBB Danisma Kurulu Uyesi
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