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Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 31
Yatinm Vekaleti (El Vekéale Bi’l-istithmar)

Standardin Amaci

1.

Bu Standardin amaci, faizsiz finans kuruluslar1 (FFK’lar/Kuruluslar) igin asil (yatirimei)
ve vekil acisindan yatirim vekaleti (EI Vekale Bi’l-Istithmar) araclar ve ilgili varlik ve
miikellefiyetlerin  muhasebelestirilmesine ve  raporlanmasia iliskin  ilkeleri

belirlemektir.

Kapsam

2.

Bu Standart, 4’tincii paragrafta belirtilen istisnalar disinda, FFK’lar tarafindan gerek asil,
gerek vekil sifatiyla yapilan tiim yatirim vekaleti (EI Vekale Bi’l-Istithmar)

sozlesmelerine uygulanir.

Digerler iirlinlerin yami sira, yatirim vekaletine dayali olmasi durumunda asagidaki

iirlinler 6zellikle bu Standardin kapsamina alinmistir:

a. Yatirnm hesabi agiliglar1 ve plasmanlari, gerek perakende olarak gerekse bankalar

aras1 plasmanlar i¢in acilan hesaplar ve bu tiir hesaplara yapilan plasmanlar,

b. Yatirim fonlari, yani FFK’lar tarafindan yatirim vekaleti anlasmasi kapsaminda

yonetilen fonlar (istisnalar i¢in bakiniz: 4(b) paragrafi) ve

c. FFMS 29: Sukuk Thraci’nint bu Standarda amir gelen belirli 6zel hiikiimleri disinda
Sukuk ihraglari.

Bu Standart asagidakilere uygulanmaz:

a. 10’uncu paragraftaki genis vekaletle girisim yaklasimma uygunluk sartlarini
karsilamamalar1 durumunda ilgili FFMS’ye uygun olarak muhasebelestirilen ve bu
durumda bu Standart ¢ercevesinde simirli vekaletle yatirim yaklagimina gore
muhasebelestirilmesi gereken yatirim vekaletine dayali olarak Sukuk ya da benzer

araglara yapilan yatirimlar,

b. FFMS 14: Yatinm Fonlari’nin muhasebelestirme ve raporlama hiikiimlerine tabi
olan resmi yatirim fonlar1 ve diger sermaye veya ikincil piyasa fonlar1 seklindeki

yatirim fonlar1 ve

! Bu Standardm yayimlandig tarih itibariyla taslak asamasimdadur.
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c. Yatirim vekaletine dayali yatirim bileseninin ayristirilmast ilgili FFMS’ye gore
uygun olmayan ve yatirim vekaleti anlagsmasi kapsaminda yonetilen ayri olarak
tanimlanmis bir birimle baglantili bir fon olmadikga ilgili FFMS’nin uygulandigi
veya aksi takdirde ilgili FFMS’nin bu Standarda gore muhasebelestirilmesini
gerektirdigi Tekafiil yapilar.

Tammlar
5. Bu Standardin yorumlanmasi ve uygulanmasi amaciyla asagidaki tanimlar yapilmistir:

a. Vekalet: Bir tarafin diger bir tarafa, yetki devrine konu olabilecek bir hususta
kendisi adina hareket etme yetkisini devretmesidir. Temel unsurlar1 vekaletin sekli,
konusu ve sézlesmenin iki tarafidir (asil ve vekil).

b. Vekil: Bir vekalet sozlesmesinde digeri (asil) adina hareket eden taraftir.

c. Vekalet 6demesi: Bu Standardin amaglari agisindan sabit iicreti ve (olmasi
durumunda) degisken 6demeleri igerir.

d. Kontrol: Kontrol 33’iincii paragrafta tanimlanmis olup 34’lincii paragrafla birlikte
dikkate alinir.

e. Sabit iicret: Bu Standardin amagclar1 agisindan, asil tarafindan vekile 6denen ya da
odenecek olan, toplu ya da donemsel bir esasa gore belirlenmis ticret tutaridir.

f. Tesvik: Bu Standardin amaglar1 agisindan, asil tarafindan vekile hizmet karsiligi
O0denen ya da Odenecek olan, vekilin ya da dayanak varligin/varliklarin
performansiyla baglantili her tiirlii degisken bedeldir (sarta bagh olanlar dahil).

g. Yatrmm vekaleti (El Vekale Bi’l-istithmar) araci: Asilin kendisi adina yatirrm
yapmak i¢in bir vekil tayin ettigi, fonlarla nasil yatirim yapilacagina dair kosullarin
oldugu ya da olmadig1 bir vekalet tiiriidiir.

h. Yatirimci: Bir yatinnm vekaleti anlasmasindaki asildir.

i. Asil: Bir vekalet sozlesmesinde, digerini (vekil) kendisi adina hareket etmesi igin
tayin eden taraftir.

j.  Asil-vekil iligkisi: Bir asil ve bir vekil arasinda vekalet s6zlesmesi araciligiyla agik
ya da zimni olarak kurulan iliskidir.

k. Yedek: Bu Standardin amaglar1 agisindan, yatirim zararlari ile sarta bagli diger



olaylar1 karsilamak ve kari istikrarli hale getirmek amaciyla ya da tiim yatirim
zararlari ile sarta bagli diger olaylarin karsilanmasi ve karin istikrarli hale getirilmesi
nedeniyle vekile O6denecek bir tesvik olarak yatirnm vekaleti anlagsmasinda

yatirimcilarin karlarindan veya 6zkaynaklarindan ayrilan tutarlardir.

I.  Degisken 6deme: Bu Standardin amaglari agisindan, asil tarafindan vekile 6denen
ya da 6denmesi gereken, toplu ya da donemsel bir esasa gore sabit olmayan her tiirli
Odeme tutarimi ifade eder. Bu 6deme, 6rnegin hasilat, giderler, varliklar, islem sayisi

vb. ile baglantili olabilir ve tesviki de igerir.

Asil (yatirimcer) agisindan yatirim vekaletine iliskin muhasebe yaklagimlari

Genel siniflandirma

6.

Asil (yatirimet), islemin baglangicinda yatirimin niteligini:
a. Sinirli vekaletle yatirnm — Tercih edilen bir segenek olarak ya da
b. Genis vekaletle girisim

olarak degerlendirir.

Sinirh vekéletle yatirim

7.

Smurh vekaletle yatirim, yatirim aracinin devredilebilirligine iliskin se¢eneklerin yani
sira vekilin katiliminin sinirlt oldugu ve yatirimeinin dayanak varliklar konusunda bizzat
dogrudan risk aldig1 yatirnmdir. Bir yatirimei, 10’uncu paragrafta tanimlanan kriterleri
karsilayan bir yatirnm araci i¢in genis vekéaletle girisim yaklasimini uygulamayi
secmedikce, yatirim vekaleti aracindaki yatirnmlarina smirli vekaletle yatirim

yaklagimini uygular.

Tim yatirnm vekaleti anlagmalarinda, yatirimcinin dayanak varliklar (is dahil)
konusunda nihayetinde dogrudan risk aldig1 yoniinde aksi ispat edilebilir bir varsayim
vardir. Sonug olarak yatirimei, s6z konusu varliklari (is dahil), bu varliklara (veya ise)
uygulanabilir olan muhasebe politikalari dogrultusunda, ilgili FFMS’ye ya da konuyla
ilgili belirli bir FFMS olmamasi halinde genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun

olarak hesaplarinda dogrudan muhasebelestirir.?

2 Genel kabul gormiis muhasebe ilkeleri, Kavramsal Cergeve’ye ya da Fikhi hiikiimlere aykir1 bir muhasebe
yontemiyle sonuglanmamalidir.



Genis Vekaletle Girisim

9. Yatirim vekaleti araglarina yapilan yatirimlar, 10’uncu paragrafta tanimlanan kriterleri
karsilamalar1  durumunda  genis  vekaletle  girisim  yaklasimi  uyarinca

muhasebelestirilebilir.

Genis vekaletle girisim yaklagimina uygunluk kriterleri

10.  Asil, ancak yatirnm vekaleti s6zlesmesinin asagidaki kosullardan herhangi birini
karsilamasi (ya da 11’inci paragraf uyarinca istisnaya tabi olmasi) durumunda genis

vekaletle girisim yaklagimini uygulamayi tercih edebilir:
a. Yatirim araci devredilebilir nitelikteyse,

b. Yatirim, s6zlesme siiresi boyunca sik sik degisiklige ugrayan bir baska ifadeyle
anlagma siiresi boyunca vekilin takdirine bagli olarak rutin degisikliklerin ya da
kapsamli degisikliklerin yapildig: (bir is teskil etmedikge) tek bir varliga (ya da

varlik havuzuna) yapildiysa veya

c. Vekilin rolii siirli degilse ve bu sayede vekil, giinlik varlik yonetimi gorevini
yerine getiriyorsa ve -uygun hallerde- ayni zamanda varliklarin yenilenmesi ya da

geri kazanilmasindan da sorumluysa.

11.  Asilin, asirt maliyet ve gabaya katlanmaksizin varliklar ve performanslari hakkinda
ihtiyaca uygun bilgi elde edememesi ve bu nedenle sinirl vekaletle yatirim yaklagiminin
uygulanmasimin miimkiin olmadigina karar vermesi durumunda, yukaridaki Kriterlere
nadir de olsa bir istisna getirilebilir ve genis vekaletle girisim yaklasimi uygulanabilir.
Bunlar kisa vadeli islemleri, 6rnegin li¢ aylik bir donemde vadesi gelen islemleri

icerebilir.

Simirh vekéletle yatirim yaklasimi kapsaminda asil (yatirimei) tarafindan yapilacak
muhasebelestirme

Finansal tablolara alma ve él¢iim

12.  Asil, vekalet anlagsmasina dayanak olan varliklar1 (ve varsa yilikiimliilikleri) simnirl
vekaletle yatirim yaklagimini kullanarak ilk defa finansal tablolara alirken, s6z konusu
varliklari (ve yiikiimliiliikleri) ilgili FFMS dogrultusunda ilk defa finansal tablolara alma
ilkelerini uygulayarak; bunlarin olmamasit durumunda ise bu tir varliklar (ve

yiikiimliiliikler) i¢in gegerli olan genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak



13.

muhasebelestirir.> Anlagsmada birden fazla asilin oldugu durumlarda, benzer varliklar
(ve yiikiimliiliikler) ayni ilkeler uygulanarak muhasebelestirilir. Ilk muhasebelestirmeyi
takiben, dayanak varliklar (ve yilikiimliliikler) ilgili FFMS’nin hiikiimlerine (ya da
bunun olmamasi durumunda genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine) gore oOlgiiliir.
Uygulanabilir oldugu durumlarda benzer muhasebe yaklagimi uygulanir. (Agiklama:
Bunlar, yatirimci tarafindan briit olarak muhasebelestirilir (bir baska ifadeyle, varliklar,

varliklara ve -varsa- yiikiimliiliikler yiikiimliiliiklere dahil edilir)).

Yatirimci, her donem sonunda FFMS 30: Deger Diisiikligi, Kredi Zararlari ve
Ekonomik Ac¢idan Dezavantajli Taahhiitler uyarinca sinirh vekaletle yatirnm yaklasimi
kapsamindaki yatirrmin deger diisiikliigiinii belirler. Odeme riski de deger diisiikliigii

amagclar1 acisindan dikkate alinir.

Hasilat, giderler ve vekdlet 6demesi

14.

15.

16.

Bu Standardin belirli bir hiikkmiine aykiri olmadik¢a, yatirnm vekaleti sozlesmesinin
icras1 sonucunda meydana gelen hasilat, giderler, kazang ve kayiplar sézlesmelerin
niteligine gore bu tiir islemler i¢in gegerli olan ilgili FFMS’nin hiikkiimlerine (ya da
bunun olmamasi halinde genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine) uygun olarak dl¢iiliir
ve muhasebelestirilir. Kurulusun muhasebe politikalar1 bu tiir konularin tamam igin

gecerlidir.

Hasilat, giderler, kazang ve kayiplar briit olarak finansal tablolara alinir (bir bagka

ifadeyle, yatirimcinin finansal tablolarindaki ilgili kalemlere dahil edilir).

Hem sabit ticreti hem de degisken 6demeyi igeren Vekalet 6demesi, ilgili donem sonu
itibariyla 6denecek tutarlara iliskin en iyi tahminler ile s6zlesmeden ve zimni kabulden
dogan yiikiimliiliikler esas alinarak tahakkuk esasina gore finansal tablolara alinir. Sarta
bagli ya da kosullu degisken 6demelere iliskin tahminler, 17°nci paragrafta tanimlanan

ilkelere dayanir.

Sarta bagh ya da kosullu degisken ddeme gideri

17.

So6zlesme hiikiimlerine gore yapilacak sarta bagh ya da kosullu degisken 6deme, soz
konusu 6deme konusunda asagidaki ilkeler uygulanarak yapilan en iyi tahminler esas

alinarak finansal tablolara alinir:

% Genel kabul gdrmiis muhasebe ilkeleri, Kavramsal Cerceve’ye ya da Fikhi hiikiimlere aykir1 bir muhasebe
yontemiyle sonuglanmamalidir.



Gegmis performansla ilgili sdzlesmeye bagli degisken 6deme, vadesi geldiginde

yiikiimliiliik olarak tahakkuk esasina gore finansal tablolara alinir,

Gegmis performansla ilgili olan ve birikimli olarak iptal edilebilen (6rnegin,
gelecekteki bir kayip durumunda iptal imkéni olan) ya da tigiincii bir tarafin kararina
(6rnegin, miitevelli heyetinin iglemin vadesinde aldig1 karara) bagli olan degisken
odeme, iptal olasiligina bakilmaksizin, vadesi geldiginde yiikiimliiliikk olarak

finansal tablolara alinir,

Ornegin, bir kaybr geri kazanmak amaciyla ya da ortalamanin altinda performans
gosterildigi i¢in daha 6nce kaydedilen bir yiikiimliiligiin iptal edilmesi ((b) maddesi
dogrultusunda), gergeklestigi donemde ilgili giderlerde bir azalma olarak finansal

tablolara alinir ve

Vekilin gelecekteki performansiyla ilgili ya da tamamen gelecekteki performansina

bagli degisken 6deme finansal tablolara alinmaz.

Sunum ve agiklama

18.

19.

20.

Sinirh vekaletle yatirim yaklagimi kapsamindaki tiim varlik, yikiimliiliik, hasilat, gider,

kazang ve kayiplar net degil briit olarak sunulur. Dolayisiyla, bu kalemlerin yatirimcinin

finansal tablolarindaki ilgili varlik, yiikiimliliik, hasilat, gider, kazan¢ ve kayip

kalemleriyle satir satir toplanmasi gerekir. Bununla birlikte s6z konusu kalemler, yatirim

vekaleti anlagsmasiyla ilgili olduklart ayirt edilebilecek sekilde sunulur ve agiklanir.

Sabit ticret ve degisken 6demeyi iceren vekalet 6demesi, dogrudan giderlere dahil edilir

ve uygun sekilde aciklanir.

Ilgili FFMS (ya da bunun olmamasi durumunda, genel kabul gérmiis muhasebe ilkeleri)

uyarinca uygulanmasi gereken sunum ve agiklama hiikiimlerine ilaveten asgari olarak

asagidakiler agiklanir:

a.

b.

Asil-vekil iliskilerinin 6zeti,
Yatirnm vekaleti anlagmalar1 kapsaminda yonetilen varliklar ve/veya faaliyetlerin
niteligi ve

Varsa, yapilacak sarta bagl vekalet 6demesi.



Genis vekiletle girisim yaklasimi kapsaminda asil (yatirnmel) tarafindan yapilacak
muhasebelestirme

21.  Genis vekaletle girisim kapsamindaki bir yatirim, yatirimcinin kayitlarinda bu
Standardin 22-30’uncu paragraflarinda belirtilen “6zkaynak yontemi” uygulanarak

muhasebelestirilir.

i1k defa finansal tablolara alma

22.  Yatirimcr genis vekaletle girisim yaklasimini uygularken, genis vekaletle girisim
kapsamindaki yatirimi, yatirim yapilmasi igin vekilin kullanimina sunuldugu tarihte

maliyet bedeliyle finansal tablolara alir.

23.  Yatirimci, yatirimi vekilin kullanimina sunmus fakat s6zlesme heniiz baslatilmamaissa;
bu tutar, genis vekaletle girisim kapsamindaki yatirim igin verilen bir avans olarak

gosterilir.

Sonraki 6l¢iim

24.  Genis vekaletle girisim kapsamindaki yatirim, raporlama donemi sonunda defter
degeriyle olgiiliir ve o tarih itibariyla yapilacak degisken 6deme dahil olmak iizere
vekalet 6demesi diisiildiikten sonra yatirimemin genis vekaletle girisime ait kar veya
zarardaki payini (duruma gore, ilgili FFMS ya da genel kabul gérmiis muhasebe

ilkelerine gore belirlenen) icerecek sekilde diizeltilir.

25.  Yatirimei, her donem sonunda FFMS 30: Deger Disiikliigii, Kredi Zararlar1 ve
Ekonomik Agcidan Dezavantajli Taahhiitler uyarinca genis vekaletle girisim
kapsamindaki yatirmmin deger diisiikliigiinii belirler. Odeme riski de deger diisiikliigii

amaglar1 acisindan dikkate alinir.

Hasilat, giderler ve vekalet 6demesi
26.  Vekalet 6demesinin (hem sabit iicret, hem de degisken 6demeyi iceren) yani sira, genis
vekaletle girisim kapsamindaki yatirimdan kaynaklanan hasilat, giderler, kazang ve

kayiplar diizenli araliklarla net olarak finansal tablolara alinir.
27.  Yapilacak vekalet 6demesi, 16 ve 17°nci paragrafa gore belirlenir ve muhasebelestirilir.

Sunum ve aciklama
28.  Genis vekaletle girisim kapsamindaki bir yatirnmdan kaynaklanan net hasilat (veya

zarar) yatirimeinin diger hasilatindan ayri sekilde net olarak agiklanir.
29.  Buna ek olarak yatirimci, asgari olarak asagidakileri agiklar:
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30.

a. Asil ve vekil arasindaki anlagmalarin temel hiikiim ve kosullarinin 6zeti,

b. Yatirnm vekaleti anlagsmalar1 kapsaminda yonetilen varliklar ve/veya faaliyetlerin
niteligi,

c. Hasilattan mahsup edilen ve sabit iicretin ve degisken kismin birbirinden ayrildigi

doneme ait vekalet 6demesinin tutari,

d. Genis vekaletle girisim kapsamindaki yatirim bakiyesinden mahsup edilen ve

donem sonu itibariyla yapilacak vekalet 6demesi tutari,
e. Varsa yapilacak sarta bagli vekalet 6demesi ve
f. Odeme aktarmali yaklasimn tercih edilmeme gerekgesi.

Yatirimci, finansal tablolari agisindan 6nemli oldugu kabul edilen genis vekaletle
girisim kapsamindaki her tiir yatirim igin tercihen; vekalet 6demesinin sabit ve degisken
bilesenlerinin yani sira varliklar, yiikiimliilikler, hasilat, giderler, kazang ve kayiplar

hakkinda ayrica agiklama yapar.

Vekil acisindan yatirim vekaletine iliskin muhasebe yaklasimlari

Genel siniflandirma: Bilanco dis1 - Bilango ici yaklasim

31.

32.

Vekil, islemin baslangicinda bir vekéalet anlagmasini bilango dis1 yaklagim kapsaminda
muhasebelestirir ve buna gore vekil ilgili varliklari/isi kontrol etmedigi i¢in varliklara
ve ilgili gelir ve giderlere muhasebe kayitlarinda yer vermez. Vekilin muhasebe

yaklagimi 39-44’lincii paragraflarda yer almaktadir.

Yatirnm vekaletine dayali yatirim aracina eklenen ilave kosullarin, aracin bilango igi
yaklagima gore muhasebelestirilmesini zorunlu hale getirdigi durumlar, bilango dis1

yaklagimin istisnasi olabilir (bakiniz: 35-38’inci paragraflar).

Kontrol

33.

Bu Standardin amaglar1 ag¢isindan kurulus, bir varlik ya da isin sahipliginden
kaynaklanan tiim risk ve getirileri 6nemli 6lgiide tistlendigi ve asagidaki kosullarin her

ikisini de sagladigi zaman ilgili varlik ya da isi kontrol eder:

a. Soz konusu varlik ya da isle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere (olumlu ya
da olumsuz) dogrudan maruz kalmasi veya bu getiriler tizerinde hak sahibi olmasi

Ve

b. So6z konusu varlik ya da is lizerindeki giicii araciligiyla bu getirileri etkileme

8



34.

imkanina sahip olmasi.

Bununla birlikte, bu Standardin amaglar1 agisindan kontrol; kurulusun s6z konusu giice
sahip oldugu ancak bu giiciin kurulusun kendi i¢in degisken getirileri elde etmesi
amaciyla degil vekalet gorevi ¢ergevesinde kullanilabildigi ve dolayisiyla s6z konusu
varliktan kaynaklanan risk ve getirilerin kurulusa ait olmadigi durumlar1 icermez. Bir
vekilin alabilecegi performans tesviklerinin vekalet gorevi kapsaminda oldugu ve

dolayisiyla bu amag ag¢isindan degisken getiri olarak degerlendirilemeyecegi agiktir.

Bilanco i¢i yaklasimin uygulanmasina iliskin kriterler

35.

36.

Yatirim vekaleti araci, yatirnm araciyla iligkili ilave hususlar nedeniyle vekilin biitiin
yukiimliiliiklerinden ve Ozkaynak benzeri araglarindan sonra geliyorsa (zararlari
karsilamas1 kosuluyla) ve asagidaki kriterlerden birini karsiliyorsa vekil, yatirim
vekaleti anlasmasini muhasebe amaglar1 agisindan ayr1 bir 6zkaynak sinifi olarak

degerlendirir:

a. Yatirim vekaleti araci siirekliyse (bir bagka ifadeyle, asil tasfiye segenegine sahip

degilse) veya

b. Vekil yatirnm vekaleti aracini kendi takdirine bagl olarak tasfiye etmek yerine adi

pay sermayesine doniistiirebiliyorsa.

Yatirim vekaleti araci, yatirim araciyla iliskili ilave hususlar nedeniyle vekilin biitiin
yukiimliiliiklerinden sonra geliyorsa ancak siirekli veya vekilin adi pay sermayesine
dontistirtlebilir nitelikte degilse, vekil yatirnm vekaleti anlagsmasini 6zkaynak benzeri

arag olarak degerlendirir.

Cok katmanli yatirimlar ve birlestirme

37.

Bir vekil ¢ok katmanli yatirim anlasmalari yiiriitebilir; 6rnegin vekalet fonlarini, vekilin
kendisi nezdinde bagimsiz olarak izin verilen islemlere dayali yatirim planlarina ya da
anlagmalarina yatirabilir. Bu Standardin yatirim vekaleti anlagsmalaryla ilgili hiikkiimleri
sakli kalmak sartiyla, bu tiir ikincil iglemler, vekilin muhasebe kayitlarinda ilgili FFMS
hiikiimlerine uygun olarak muhasebelestirilir. Ornegin, bu tiir anlagmalarda, yatirim
vekaleti fonlari, ayri bir s6zlesme ¢ergevesinde kisitlanmamis yatirim anlagmasi seklini
alabilir. Bu durumda, varliklar vekil agisindan, yatirim vekéleti anlasmasi nedeniyle
degil, Mudarebeye dayali ayr1 bir s6zlesme kapsaminda kisitlanmamis yatirim anlagmasi
olarak bilanco i¢inde kalir. Esas anlagma olan bilango dis1 yatirim vekaleti anlagsmasina

iliskin muhasebelestirme, sunum ve agiklama hiikiimleri uygulanmaya devam eder.



38.

Yatirnm vekaletine dayali fonlar, vekilin kendi fonlariyla ve kisitlanmamis yatirim
hesab1 sahiplerinin fonlariyla (ya da benzer araglarla) gerekli yetki olmaksizin
birlestirilmisse, bilango dis1 yaklasim dogrultusunda benzer varliklar ve hasilat (ve
giderler) aynstirthir ve bilango dist tutulur. Fikhi hiikiimlerin bu konudaki
degerlendirmelerine uyulur ve Fikhi hiikiimlerin getirdigi kisitlamalar hakkinda gerekli

aciklamalar yapilir.

Genis vekaletle girisim yaklasimi (bilanco dis1) kapsaminda vekil tarafindan yapilacak
muhasebelestirme

39.

40.

Vekalet iligkisinin, vekilin anlagsma kapsaminda yonetilen varliklar (ya da is) lizerinde
kontrol sahibi olmasini saglamadigi g6z oOniine alindiginda vekil, yatirimcilarin
(asillerin) miilkiyetinde bulunan varlik ve/veya yiikiimlilikleri kendi kayitlarinda

finansal tablolara almaz.

Vekil, daha 6nce bu tiir varliklara dogrudan ya da yatirim hesab1 sahiplerinin bilango i¢i
Ozkaynaklar1 veya benzer yatirim araglar1 araciligiyla sahip olmussa, s6z konusu
varliklart (ve yiikiimlilikleri) finansal tablo dist birakir (bakiniz: 47-51’inci

paragraflar).

Hasilat ve giderler

41.

42.

Vekil, vekalet 6demesini, sabit ve degisken bilegenleriyle birlikte tahakkuk esasina gore,
bir bagka ifadeyle ilgili hizmetler sunuldugunda finansal tablolara alir. Sarta bagh ya da
kosullu degisken 6demelere iligkin tahminler 43’{incii paragrafta tanimlanan ilkelere

dayanur.

Vekilin ithmal veya kusuru nedeniyle tazmin edilebilen kayiplar dahil olmak tizere her

tiirlti gider, vadesi geldiginde finansal tablolara alinir.

Sarta bagh ya da kosullu degisken ddeme geliri

43.

Sozlesme hiikiimlerine gore yapilacak sarta bagli ya da kosullu degisken 6deme,
asagidaki ilkeler uygulanarak, geri kazanilabilirligi konusunda 6nemli bir belirsizlik

kalmadig1 zaman finansal tablolara alinir:

a. Gegmis performansla ilgili sézlesmeye bagli degisken 6deme, vadesi geldiginde

finansal tablolara alinir,

b. Gegmis performansla ilgili olan ve birikimli olarak iptal edilebilen (6rnegin,
gelecekteki bir kayip durumunda iptal imkani olan) ya da tiglincii bir tarafin kararina

(6rnegin, miitevelli heyetinin islemin vadesinde aldig1 karara) bagli olan degisken
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O0deme, yalnizca, makul bir Dbelirsizlik araligt  birakildiktan  sonra
gerekeelendirilebilir gelecek projeksiyonlarina ve yerlesmis teamiillere gore makul
bir kesinlikle yapilan en iyi geri kazanilabilir tutar tahmini olgiisiinde finansal

tablolara alinir ve

Gelecekteki performansla ilgili ya da tamamen gelecekteki performansa baglh
degisken d6deme, geri kazanilabilirlik olasiligi ne olursa olsun, finansal tablolara

alinmaz.

Sunum ve agiklamalar

44,  Bilango dis1 yontemle ilgili olarak vekil, asgari olarak asagidaki agiklamalar1 yapar:

a.

Bilango dis1 yatirim hesaplari tablosuna alinacak tiim yatirim araglarina iliskin varlik
ve yikimliiliikler ile bu tiir varliklardan kaynaklanan gelir ve gider hareketlerinin
bir 6zeti,

Tutarlarin 6nemi esas alinmak suretiyle yatirim vekaleti sézlesmesine iliskin idari

giderlerin toplami ve sdz konusu giderlerin ana bilesenlerine iligskin kisa bir

aciklama,

Yatirim vekaleti karlarindan elde edilecek tesvik karlarinin 6nemli olmasi halinde,

vekil tarafindan tesvik karlarinin belirlenmesinde uygulanan esas,

43’lincii paragraftaki kosullar nedeniyle finansal tablolara alinmamis sarta bagl

vekalet 6demesi alacaginin birikimli tutart,

FFMS 30: Deger Diisiikliigii, Kredi Zararlar1 ve Ekonomik Ac¢idan Dezavantajli
Taahhiitler dogrultusunda ekonomik agidan dezavantajli taahhiitler (satin alma

taahhiidii, teminat, vb. dahil) i¢in gerekli karsiliklar,

Tim varlik transferlerine iliskin agiklamalar, FFMS 21: Varliklarin Transferine

Iliskin Ag¢iklamalar dogrultusunda yeterli sekilde yapilir.

Yatirim vekéleti anlasmalarina iliskin diger hususlar

Genis vekaletle girisime ait varhklarin asil ve vekil arasinda alim satimi

45.  Yatirim vekaleti isleminin baslangicinda ya da devaminda, zaman zaman asil ve vekil

arasinda satis islemleri gerceklesebilir. Tiim bu satis islemlerinde vekil (satici olarak),

ilgili varliklar1 finansal tablo disi birakir. Bu islemden kaynaklanan kazang ve kayiplar

finansal tablolara alinir.
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46.

Yatirim vekaleti anlasmasinin devaminda ya da vadesinde, bir varligin/varliklarin vekil
tarafindan asilden satin alinmasi islemi de gergeklesebilir. Bu tiir varliklarin satin
alinmasi islemi vekil tarafindan (alic1 olarak), maliyet bedeliyle (bir baska ifadeyle,

karsilikl1 olarak mutabik kalinan deger) finansal tablolara alinir.

Ozel hususlar ve aciklamalar

47.

48.

Bilango dis1 yaklasimda, dayanak varliklar asile satildiginda, s6z konusu varliklar daha
once vekile (bagimsiz satici olarak) aitse vekil tarafindan finansal tablo dis1 birakilir.
Bununla birlikte, birtakim anlasmalar, bu tiir varliklarin kontroliiniin devri bakimindan
anomalilere neden olabilen bazi ek hususlar icerir. Buna ek olarak, sdzlesmenin
baslangicinda veya devaminda, vekil zaman zaman asil i¢in ve asil adina ek varliklar
satin alir ya da varliklar1 yeniler. Bu tiir varliklarin kontroliiyle ilgili benzer anomaliler

olsa bile bu varliklar da asil tarafindan finansal tablolara alinmaz.

Bu tiir konulara iliskin agiklamalar ve bunlarin kontrol tizerindeki etkisi 49-51’inci

paragraflarda agiklanmistir.

Satin alma taahhiitleri

49.

Satin alma taahhiitleri, sozlesmeden ziyade gelecege yonelik taahhiitlerdir ve s6z konusu
taahhiitlerin esas sozlesmeden bagimsiz oldugu kabul edilir. S6z konusu taahhiitler esas
sozlesmenin bir pargasi ve kosulu haline gelirse, bu durum Fikhi hiikiimlere aykirilikla
ayn1 anlama gelir. Buna gore, bir satin alma taahhiidii sézlesme degildir, yalnizca bir
taahhiit olarak kabul edilir ve buna gore agiklanir. Ancak bir satin alma taahhiidiiniin
isletmenin zarara ugramasiyla sonuglanacak sekilde icra edilmesi gerekecegi

bekleniyorsa, bu durumda beklenen zarar igin karsilik ayrilir.

Teminatlar

50.

Fikhi agidan izin verilen bir teminat, satis ya da satis transferi sézlesmesinden bagimsiz
tclincii bir kisi sifatiyla ya da {giincii bir kisi tarafindan saglanir, satisin
tamamlanmasinin ardindan yerine getirilir ve satis i¢in bir kosul haline getirilemez.
Dolayisiyla, bu agidan Fikhi kurallara uyuluyorsa, bagimsiz bir teminat anlasmasinin
varlig1 tek basina, Fikhi ilkeler dogrultusunda satisin 6ziine aykir1 degildir. Buna gore,
bu tiir anlagmalardaki bir teminat, varliklarin bagimsiz olarak satiginin ya da transferinin
kaydedilmesini etkilemez. Teminat i¢in -varsa- teminat altina alinan kayiplarin tutarina

iligkin en iyi tahmin 6l¢iisiinde karsilik ayrilir.
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Yonetim tarafindan yapilan anlagmalar ve yonetimin sorumluluklart

51.  Yonetim tarafindan yapilan anlagsmalar ya da vekalet anlasmalari, varligin satis veya
transferi sozlesmesinden bagimsizdir ve ayri olarak icra edilir. Buna ek olarak bu
sozlesmeler bir asil-vekil iligkisini beraberinde getirir ve dolayisiyla varliklarla olan
iliskinin siirdiiriilmesiyle ayni anlama gelmez. Kontrol kavraminin varligi kontrol etme
giicii (bu tiir anlagmalarda var olan) ve isletmenin degisken ekonomik faydalarini kontrol
etme gilicli (bu tir anlagsmalarda var olmayan, varliklardan kaynaklanan ekonomik
faydalarin asile ait oldugu) olmak tizere iki unsuru oldugu dikkate alinmalidir. Buna
gore, Fikhi hiikiimlere uygun islemlerde dayanak varliklara iliskin bir yonetim ya da

vekalet sozlesmesinin varligi, bu tiir varliklar tizerinde bir kontrol tesis etmez.

Yiirirlik tarihi

52.  Bu Standart, 1 Ocak 2020 veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde uygulanir.

Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Gegis hiikiimleri

53.  Isletme ilk uygulamada bu Standardi1 yalnizca asagidaki islemler icin uygulamamayi

secebilir:

a. Isletmenin bu Standard: ilk defa uyguladig: tarihten once icra edilmekte olan

islemler ve

b. Asil vadesi, isletmenin bu Standardi ilk defa uyguladig: tarihten en fazla 12 ay

sonrasina denk gelen islemler.
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