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Faizsiz Finans Muhasebe Standardi 38
Vaat, Opsiyon ve Korunma

Standardin Amaci

1. Bu standardin amaci, faizsiz finans kuruluslari (bundan sonra kuruluslar olarak
anilacaktir) i¢in Fikhi ilke ve kurallara uygun vaat (s6z), opsiyon (hiyar) ve korunma
(tahavvut) anlasmalarmin muhasebelestirilmesi, Ol¢iimii ve ag¢iklanmasina iliskin

muhasebe ve raporlama ilkelerini belirlemektir.

Kapsam

2. Bu standart, Fikhi ilke ve kurallar ¢ergevesinde gerceklestirilen vaat, opsiyon veya
korunma anlasmalarini igeren tiim islemlerin muhasebelestirilmesi ve finansal

raporlamasinda uygulanir.

Tanmimlar

3. Bu Standardin yorumlanmasi ve uygulanmasi amaciyla asagidaki tanimlar yapilmistir:

a. Kapora (Arbin): Sozlesme yapilirken satis islemleri kapsaminda istekli alict
tarafindan saticiya satis fiyatina karsilik giivence olarak ddenen avans 6demesidir.
Sozlesmenin sartlari ve ilgili Fikhi ilke ve kurallar dogrultusunda, alicinin {izerinde
uzlagilan donem igerisinde satin alma islemini feshetmesi durumunda kapora satici

tarafindan cayma tazminati olarak degerlendirilebilir.

b. Kontrol: Kurulus, bir varligin ya da isletmenin miilkiyetinden kaynaklanan tiim risk
ve getirilere dnemli dl¢lide sahip oldugunda, asagidaki her iki kosulu da uygun bir

sekilde karsiliyorsa ilgili varlik ya da isletmeyi kontrol etmektedir:

i. llgili varlik ya da isletmeyle olan iliskisinden dolayr degisken getirilere
dogrudan maruz kalmasi (negatif getiri durumunda) veya bu getirilerde hak

sahibi olmasi (pozitif getiri olmas1 durumunda) ve

ii. Bu getirileri ilgili varlik ya da isletme tizerindeki giiciiyle etkileyebilme

imkanina sahip olmasi.



Gergege uygun deger: Piyasa katilimcilar arasinda, Ol¢lim tarihinde olagan bir
islemde bir varligin satisindan elde edilecek veya bir yiikiimliligliin devrinde

O0denecek fiyattir.

Giivence bedeli (Hamisti’l-Ciddiyet): Bir tarafin diger tarafa sozlesmenin ifa
edilmesi ya da vaadin yerine getirilecegine ya da bir islemin tamamlanacagina dair
teminat olarak verdigi tutardir. [A¢iklama: Giivence bedelinden cayma tazminati
olarak alinabilecek tutar, taraflardan birinin satis sozlesmesini yapmay1
reddetmesinden dolay1 maruz kalinan fiili zararlara karsiliktir. Eger giivence bedeli
fiili zarar tutarindan eksik kalirsa, etkilenen taraf geri kalan her tiirlii tutar i¢in diger
tarafa bagvurabilir. Satis islemine yonelik glivence bedeli sozlesme donemi
boyunca kullanilamaz. Ciinkii bu giivence bedeli sadece sdzlesme 6ncesi donemle

ve sOzlesmenin yapilmasina/yerine getirilmesine kadar olan dénemle ilgilidir];

Opsiyon (Hiyar): Satis, icare veya baska bir sdzlesmede yer alan, taraflardan birinin
tek tarafli olarak s6zlesmeyi iptal etmesine veya hiiklimsiiz kilmasina ya da tek
tarafli olarak s6zlesme konusunun énemli bicimde degismesine yol acacak sekilde

s6zlesmenin degismesine izin veren (acik veya zimni) bir secenektir.

Ekonomik acidan dezavantajli sozlesme veya taahhiit: Sozlesme veya taahhiit
kapsamindaki miikellefiyetlerin yerine getirilmesinden kaynaklanan kaginilmaz
maliyetlerin, sdzlesme veya taahhiit kapsaminda elde edilmesi beklenen ekonomik

faydalar1 agtig1 s6zlesme veya taahhiittiir.

Vaatte bulunan taraf: Belli bir konuda harekete gegmek agisindan isteklilik gosteren

taraftir.

Vaatte bulunulan taraf: Vaatte bulunan tarafin belli bir konuda harekete gegmek
acisindan isteklilik gosterdigi taraftir. Vaatte bulunulan taraf, vaatte bulunan tarafin

verdigi vaat sebebiyle ortaya ¢ikan giderlere maruz kalabilir.

Korunma (Tahavvut) anlasmasi: Vaat veya opsiyon diizenlemesine veya bu sekilde
bir dizi diizenlemeye (6ngoriilen siire i¢in) girmek suretiyle gelecekteki istenmeyen
gercege uygun deger degisimleri veya nakit akiglari farkliliklarindan dogan riski

azaltma mekanizmasidir.



Vaat (S6z): Anlagmadaki taraflardan birinin tistlendigi tek tarafli (zimni kabulden
dogan yiikiimliiliik) taahhiittiir. Fikhi hiikiimlere gbre mesru bir mazeretin ortaya
¢ikt1g1 ve bu mazeretin vaadin yerine getirilmesine engel oldugu durumlar disinda,
tek tarafli vaadin Fikhi hiikiimler uyarinca vadeden kisi ag¢isindan baglayici oldugu

anlasilir. Vaat asagidaki sekillerde siniflandirilabilir:

I. Baglayic1 Vaat (S6z): Belirli bir sebepten dolayr vaadin yerine getirilmesinin
muallakta kalmasi ve vaatte bulunulan tarafin vaat nedeniyle belirli maliyetlere
katlanmis olmas1 veya vaatte bulunan tarafin vaadi kasti olarak baglayici hale
getirmesi durumunda, hukuki bakimdan da vaatte bulunan taraf agisindan

baglayici hile gelen vaat tiiriidiir.

ii. Baglayici olmayan vaat (S6z): Baglayici vaat disinda kalan vaatlerdir.

Vaat, Opsiyon ve Korunma Diizenlemelerinin Tiirleri ve Simiflandirilmasi

4. Vaat ve opsiyon anlagmalari agsagidaki sekillerde siniflandirilabilir:

a.

Yan iiriin olan vaat veya opsiyon: Vaat veya opsiyon, Fikhi hiikiimlere uygun
anlagmalarla iliskilendirilmis ve islemin yapisiyla ilgilidir. Murdbaha islemi
kapsaminda alim amagh siparis veren tarafin (potansiyel alic1) verdigi sdz, Iicare
Miintehiye Bittemlik islemlerinde Icare siiresi sonunda verilen satim alma sozii

veya satis islemlerinde gorme (inceleme) opsiyonu 6rnek olarak verilebilir.

Ana iiriin olan vaat veya opsiyon: Vaat veya opsiyon, tek basina Fikhi hiikiimlere
uygun bir anlagsma olarak kullanilir. Kapora ile satisin iptali segenegi veya yabanci
para cinsinden ileriye yonelik islemler 6rnek olarak verilebilir. Fikhi ilke ve kurallar

uyarinca asagidaki bi¢imlerde de yapilabilir:
i.  Satis s6zlesmesi yapma vaadi veya Icire islemine girme vaadi,
ii. Satis sozlesmesinden kaparo ile veya kapora olmaksizin cayma se¢enegi,

iii. Fikhi hiikiimlere uygun bir vaat veya opsiyon anlagmasi ile geri alim opsiyonu

(RePO) isleminin Fikhi hiikiimlere uygun bir alternatifi ve

iv. Bir vaat veya opsiyon ya da bir dizi vaat ve opsiyon isleminin korunma amagh

kullanildig1 korunma anlagmasi.
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Yan iiriin olan vaat veya opsiyonun muhasebelestirilmesi

Muhasebelestirme ve olciim

5.

Yan iriin olan vaat veya opsiyon tek basina herhangi bir varlik veya yiikiimliilik

dogurmaz.

Kurulus, her finansal raporlama déneminin sonunda, vaatte bulunan veya vaatte
bulunulan taraf olarak yan {irin olan her tiirli vaat veya opsiyonun kurulus igin
ekonomik agidan dezavantajli sozlesme veya taahhiide doniisiip donlismedigini

degerlendirir.

Kurulus, ekonomik agidan dezavantajli sozlesme veya taahhiitleri FFMS 30 “Deger
Diistikliigii, Kredi Zararlar1 ve Ekonomik agidan Dezavantajli Taahhiitler” hiikiimleri

uyarinca muhasebelestirir ve raporlar.

Sunum ve a¢iklama

8.

10.

Yan {iriin olan vaat veya opsiyon anlagsmalarinin niteligini belirten niteliksel agiklamalar

yapilir.

Uygulanabilir oldugu durumlarda, devam eden tiim onemli yan iriin olan vaat ve
opsiyon anlagsmalar1 FFMS 1 “Katilim Bankalar1 ve Faizsiz Finans Kuruluslarinin
Finansal Tablolarinda Genel Sunum ve Aciklama” hiikiimleri uyarinca sarta bagh
yiikkiimliiliikler ve taahhiitlerin (ve uygulanabiliyorsa sarta bagli varliklarin) altinda

uygun sekilde agiklanir.

Ekonomik agidan dezavantajli sézlesme veya taahhiitler FFMS 30 “Deger Diistikliigii,
Kredi Zararlar1 ve Ekonomik agidan Dezavantajli Taahhiitler” hiikiimleri uyarinca

sunulur ve agiklanir.

Ana iiriin olan Vaat veya Opsiyonun Muhasebelestirilmesi

Ana iiriin olan Vaat veya Opsiyondan dogan yiikiimliiliiklerin Muhasebelestirilmesi

Itk muhasebelestirme

11.

Ana iriin olan vaat veya opsiyon, asagidaki kosullarin saglanmasi halinde “zimni

kabulden dogan yiikiimliiliikk” olarak muhasebelestirilir.
4



12.

a. Ekonomik kaynaklarin kurulus dismma ¢ikisinin  “gerceklesme olasiliginin,

gerceklesmeme olasiligindan daha yiiksek olmasi” ve
b. Kurulusun gelecekteki bir tarihte 6denecek tutar1 giivenilir bicimde 6l¢ebilmesi.

Ekonomik kaynak akisi olasiliginin degerlendirilmesinde 24’iincii paragrafta yer alan
faktorleri dikkate alarak 11’inci paragraftaki kosullar saglandiginda, kurulus baslangigta
gercege uygun degere iliskin makul bir tahmin tizerinden 6lgiilen zimni kabulden dogan

ylikiimliliigli muhasebelestirir ve buna karsilik gelen zarar1 gelir tablosuna yansitir.

Sonraki élciim

13.

Muhasebelestirilen zimni kabulden dogan yiikiimliiligiin defter degeri her finansal
raporlama doneminin sonunda gdzden gecirilir ve gerekli diizeltmeler yapilir. Bir
korunma anlagmasi (28 ila 34’lincii paragraf hiikiimleri uyarinca muhasebelestirilen) ile

ilgili olmadig siirece, her tiirlii kazang veya kayip gelir tablosuna yansitilir.

Finansal tablo disi birakma

14.

15.

Kurulus, asagidaki durumlarda muhasebelestirdigi zimni kabulden dogan yiikiimliligi

finansal tablo dis1 birakir:

a. Yukiimliilik 6denerek sona erdiginde yani yiikiimliilik 6dendiginde,
b. Yiikiimliligin siiresi doldugunda veya diger taraf yiikiimliiliigii iptal ettiginde veya
€. 12’inci paragrafta agiklanan muhasebelestirme kosullarini artik karsilamadiginda.

Kurulus, muhasebelestirilmis zimni kabulden dogan yiikiimliiliigiin finansal tablo dis1

birakilmasindan dogan tiim kazang veya kayiplarini gelir tablosuna yansitir.

Sunum ve agiklama

16.

Mubhasebelestirilmis zzmni kabulden dogan yiikiimliiliikk ve bu ytikiimliiliikkte yapilan
tiim degisikliklerle ilgili olarak FFMS 1°de yer alan sunum ve aciklama hiikiimlerinin

yani sira kurulusun yapmasi gereken asgari agiklamalar asagida yer almaktadir:

a. Vaat ve opsiyon islemlerine yonelik benimsenen muhasebe politikalari ve bu

islemlerle ilgili 5Gnemli muhakeme ve tahminler,



b. Vaat ve opsiyon anlagmalariyla ilgili olarak muhasebelestirilmis zimni kabulden

dogan yiikiimliiliikklerin defter degeri,
C. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kazang veya kayiplarin tutari ve

d. Korunan kaleme atfedilen korunma (tahavvut) iliskisinden dogan kazang veya

kayplar.

Ana Uriin Olan Vaat veya Opsiyondan Dogan Haklarin Muhasebelestirilmesi

Itk muhasebelestirme

17.

18.

Asagidaki kosullarin tamami saglanmadikca ana {irin olan vaat veya opsiyon zimni

kabulden dogan hak olarak muhasebelestirilmez:

a. Kurulusa ekonomik kaynak girisinin “yiiksek ihtimalli”” olmasi,

b. Kurulusa ekonomik kaynak girisi olmasi i¢in hukuki veya zimni kabulden dogan

yiikiimliiliiglin var olmasi ve
€. Kurulusun gelecekteki bir tarihte alinacak tutar1 giivenli bicimde 6lgebilmesi.

Ekonomik fayda girisi olasiliginin degerlendirilmesinde 24’iincii paragrafta yer alan
faktorleri dikkate alarak 17’nci paragraftaki hiikiimler saglandiginda, kurulus
baslangicta alacagin ger¢ege uygun degerine iligkin makul bir tahmin iizerinden 6l¢iilen

zimni kabulden dogan hakki muhasebelestirir.

Sonraki olciim

19.

Muhasebelestirilen zzimni kabulden dogan hakkin defter degeri her finansal raporlama
doneminin sonunda gozden gegirilir ve gerekli diizeltmeler yapilir. Bir korunma
anlagsmas1 (28 ila 34’iincli paragraf hiikiimleri uyarinca muhasebelestirilen) ile ilgili
olmadig siirece, yeniden dl¢iimlerden dogan her tiirlii kazang veya kayip gelir tablosuna

yansitilir.

Finansal tablo dist birakma

20.

Kurulus asagidaki durumlarda muhasebelestirdigi zimni kabulden dogan hakk: finansal
tablo dis1 birakir:



a. Muhasebelestirilmis zimmni kabul hakkindan nakit akisi elde etmeye iliskin

sozlesmeden dogan haklar sona erdiginde veya
b. 17’nci paragrafta agiklanan muhasebelestirme kosullarini artik karsilamadiginda.

21. Kurulus, muhasebelestirilmis zimni kabulden dogan hakkin finansal tablo dis1

birakilmasindan dogan tiim kazang veya kayiplarini gelir tablosunda muhasebelestirir.

Sunum ve actklama
22.  Muhasebelestirilmis zimni kabulden dogan hak ve bu hakta yapilan tiim degisikliklerle

ilgili olarak FFMS 1’de yer alan sunum ve agiklama hiikiimlerinin yan1 sira kurulusun

yapmasi gereken asgari agiklamalar asagida yer almaktadir:

a. Vaat ve opsiyon islemlerine yonelik benimsenen muhasebe politikalari ve bu

islemlerle ilgili 6Gnemli muhakeme ve tahminler,

b. Vaat ve opsiyon anlagmalari ve bu anlasmalardaki degisikliklerle ilgili olarak

muhasebelestirilmis haklarin tiirleri ve defter degerleri,

c. Ik muhasebelestirmenin etkisi ve sonraki yeniden degerlendirmelerin etkisi
ayristirilarak vaat ve opsiyon anlagmalarindan dogan kazang veya kayiplarin gelir

tablosunda muhasebelestirilen tutar1 ve

d. Korunan kaleme atfedilen korunma (tahavvut) iliskisinden dogan kazang veya

kayplar.

Coklu vaat ve opsiyon anlasmalari

23.  Fikhiilke ve kurallara uygun bagimsiz taraflarca gerceklestirilen iki tarafli, paralel, ¢cok
tarafl1 ya da bir dizi seklindeki vaat ve opsiyon anlagmalarini da igeren vaat ve opsiyon
anlagmalar1, her bir ayr1 vaat ve opsiyona bu standardin hiikkiimleri ayr1 ayr1 uygulanarak

muhasebelestirilir.

Ekonomik kaynak akisi olasih@inin degerlendirilmesi
24.  Kurulusa ekonomik kaynak girisi veya kurulustan ekonomik kaynak c¢ikisi olup

olmayacagini degerlendirmek icin asagidaki faktorler de dikkate alinir:

a. Kurulusun faaliyet gosterdigi yasal ve diizenleyici ortam,
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b. Vaat veya opsiyonun kars: taraf agisindan 6nemli bir ekonomik tegvik olusturup

olusturmadig,

c. Diizenleyici hiikiimler geregi siirdiiriilen tiim marj veya marj varyasyonu da dahil
olmak iizere kurulusun elinde bulunan veya kurulusun sorumluluguna
verilen/kurulus tarafindan diizenlenen her tiirlii teminat, glivence veya garantilerin

varligi,
d. Benzer durumlarda sektoriin izledigi uygulama,

e. Kurulus tarafindan verilen soze gilivenerek karsi tarafin maliyete maruz kalmis

olmasi ve

f.  Kurulusun Fikhi ilke ve kurallar ile etik degerleri destekleyecek olmasina iliskin

kamuoyunun beklentisi ve kurulusa bu konuda duydugu giiven.

Giivence Bedeli (Hamisii’l Ciddiyet) ve Kapora (Arbiin)

25.

26.

217.

Ana iiriin olan vaat veya opsiyon anlagsmalari ilgili taraflar i¢in varlik veya ylikiimliiliik

olusturan giivence bedeli veya kapora alacagini veya 6demesini icerebilir.

Giivence bedeli ve kapora, ilgili FFMS hiikiimlerine gore muhasebelestirilir ve

raporlanir.

Netlestirme veya net esasa gore yerine getirme yoniinde yasal hak olusturulmamissa,
giivence bedelinin tutar1 muhasebelestirilmis zimni kabulden dogan yiikiimliilik veya
muhasebelestirilmis zimni kabulden dogan hak ile netlestirilmez. Odenen kapora satis
gergeklestirildiginde/tamamlandiginda  6denecek/alinacak  satis  bedeline  gore

diizeltilebilir.

Korunma (Tahavvut) anlasmalarimin muhasebelestirilmesi

28.

Kurulus, vaat veya opsiyon (bundan sonra korunma araci olarak anilacaktir) ile korunma
iliskisine konu olan korunan kalem arasinda korunma iligkisi oldugunu tanimlayabilir.

Bu iligki kapsaminda:

a. Korunan kalem, asagidaki sartlar1 saglayan varlik, yiikiimliiliik, kesin taahhiit veya
yiiksek olasilikla ger¢eklesebilecek bir islemdir:
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29.

30.

I.  Kurulusu gergege uygun degerdeki veya gelecekteki nakit akislarindaki

degisiklik riskine maruz birakan ve
ii. Korunmasi amaciyla tanimlanmus.

Korunma araci, gergege uygun degeri veya nakit akiglarinin korunan kalem olarak
tanimlanmis kalemin gercege uygun degerinde veya nakit akiglarinda meydana
gelen degisiklikler ile netlestirilmesi beklenen vaat veya opsiyon olarak tanimlanan
araclardir. Vaat veya muhayyer, kurulusun disindaki bir tarafa yonelik yapilirsa

korunma araci1 olarak tanimlanabilir.

Korunma iliskisine yalnizca asagidaki kosullarin karsilanmasi durumunda bu standardin

hiikiimlerine gére korunma muhasebesi uygulanir:

a.

b.

Korunma iliskisi korunma araglarindan ve kuruluslarin risk yonetim hedeflerine
gore yapilan belgelendirme ile resmi olarak tanimlamasi yapilmis korunan

kalemlerden olusuyorsa ve

Korunma araci ve korunan kalem arasinda ekonomik bir iligki varsa.

Asagida yer alan tiim kosullarin saglanmasi durumunda korunma iliskisi 29 uncu

paragraf hiikiimlerine gore muhasebelestirilir:

a.

Korunma araci ve korunan kalemin tanimi, korunulan riskin niteligi ve kurulusun
korunma araglarmin etkinligini nasil degerlendirecegini belirlemek suretiyle

korunma iliskisi yeterli bigimde belgelendirilir,

Korunulan riske atfedilen gercege uygun degerdeki veya nakit akislarindaki
degisiklikleri netlestirerek korunma iliskisi i¢in risk yOnetim stratejisinde
baslangicta belgelenmis hedeflere ulasmak agisindan korunmanin etkili olmasi

beklenmektedir,

Nakit akis riskinden korunma islemlerinde gelir tablosunda etkisi olabilecek nakit

akislarindaki degisikliklere maruz kalma muhtemeldir,
Korunmanin etkinligi giivenilir bir bi¢gimde 6l¢iilebilir ve

Korunma siirekli olarak degerlendirilir ve finansal raporlama dénemi boyunca

etkinliginin yiiksek oldugu belirlenir.
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31.

32.

33.

Eger gergege uygun deger riskinden korunma islemi 30’uncu paragrafta yer alan

kosullar1 sagliyorsa, bu iglem asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

a.

Korunma aracinin gergege uygun degerinden tekrar olgiilmesinden kaynaklanan

kazang veya kayiplar gelir tablosuna yansitilir ve

Korunan kalem ile iliskilendirilen kazan¢ veya kayip korunan kalemin defter

degerini diizeltir ve gelir tablosuna yansitilir.

Eger ilgili donem boyunca nakit akis riskinden korunma islemi 30’uncu paragrafta yer

alan kosullar1 sagliyorsa, bu islem asagidaki gibi muhasebelestirilir:

a.

Korunma aracina iligskin kazang veya kaybin etkin bir koruma sagladigi belirlenen
kismi 6zkaynaklarda muhasebelestirilir (sirasiyla ortaklara ait 6zkaynaklar ve

Ozkaynak benzerleri ile iliskilendirilebilir).

Korunma aracindan kaynaklanan kazang veya kaybin etkin bir koruma saglamayan

kismi gelir tablosuna yansitilir.

Kurulus, korunma muhasebesine asagidaki durumlarda son verir:

a.

Korunma aracinin siiresinin dolmasi veya yerine getirilmesi, feshedilmesi veya
kullanilmasi. Degistirme, yenileme veya pozisyon Yenileme! kuruluslarin
belgelendirilmis korunma stratejisinin bir pargasi ise bu degistirme, yenileme veya
pozisyon yenileme asagidaki durumlarda korunma aracinin siirenin dolmasi veya

feshedilmesi anlamina gelmez.

I.  Ydrirlikteki mevzuat ya da yeni yayimlanacak mevzuattan dolayr korunma
araci taraflari, takas islemindeki bir veya daha ¢ok tarafin, taraflarin her biri
icin yeni karsi taraf olmak tizere kendilerinden onceki taraflarin yerini

alabilecegi konusunda hemfikir olursa ve

Lilgili Fikht ilke ve kurallar tarafindan belirlenmis olmasi durumunda.
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Ii. Teminattaki degisiklik, varlik veya ylikiimliligii netlestirme hakki gibi
korunma aracinda yapilan diger degisiklikler karsi tarafin bu sekilde yerine
baska bir taraf gecmesi siirecini etkilemek icin gerekli olan degisikliklerle

sinirli ise.

b. Korunma, korunma muhasebesi ile ilgili olarak 29’uncu paragrafta belirtilen

kosullart artik karsilamiyorsa veya
c. Kurulus korunma tanimlamasini kaldirirsa.

34. 32°nci paragraf kapsami disindaki nakit akis riskinden korunma islemleri i¢in, daha
once 6zkaynaklarda muhasebelestirilen tutarlar, ilgili 6zkaynak hesaplarindan (ortaklara
ait 6zkaynaklar veya 6zkaynak benzerleri) ¢ikarilarak korunan tahmini nakit akiglarinin

gelir tablosunu etkiledigi donemler icerisinde gelir tablosuna aktarilir.

Yiirirlik tarihi

35.  Bu standart, 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap donemlerinde

uygulanir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
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