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Katilim Finans Muhasebe Standardi 44

Varliklarin ve Isletmenin Kontroliiniin Belirlenmesi

Standardin Amaci

1.

Bu standardin amaci, bir katilim finans kurulusunun (kurulus) bir varlik ya da isletme
tizerinde kontrol sahibi olup olmadigimin ve kontroliin hangi kosullar altinda
gerceklestiginin degerlendirilmesine yonelik ilkeleri belirlemektir. Bu ilkeler, hem
katilimc1 yapilara iliskin dayanak varliklar bakimindan hem de bagli ortakliklarin
finansal tablolarinin konsolidasyonu amaciyla uygulanmaktadir.

Standardin Kapsam

2. Bu standart, Katilim Finans Muhasebe Standartlarina (KFMS) uygun olarak finansal
tablo hazirlayan tiim kuruluslar igin gecerlidir.

3. Bu standart, ilgili diizenleyici kurum ya da finansal raporlama ¢ergevesinin izin verdigi
Olciide, (kurulus taniminda yer almasa bile) katilim finans esas ve standartlari ile
uyumlu islem ve yapilara taraf olan kuruluslar i¢in de gecerlidir.

Tammlar

4. Bu standardin yorumlanmasi ve uygulanmasi amaciyla asagidaki tanimlamalar

yapilmistir:
a. Kontrol: 5’inci paragrafta tanimlanmistir.

b. Katilime1 yap1: Yatirimeilarin kar1 paylasma/alma ve zarar riskini tistlenme hakkina
sahip oldugu ve dayanak varlik ya da isletmede kalan bir menfaate hak kazandigi
sozlesmeye dayal1 bir yatirim anlagmas: tiirtidiir.

. Ozkaynak benzeri: Bir kurulus tarafindan kar paylasimi veya katilim esasina gore

yatirrm amactyla alinan fonlar1 temsil eden finansal tablo unsurudur. Ozkaynak
benzeri:

i. Ozkaynagm temel Ozelliklerine sahiptir yani zararin meydana gelmesi
durumunda (ihmal/kusur/sézlesme sartlarinin  ihlali  kanitlanmadikca)
kurulus, kaybedilen fonlar1 fon saglayicilara iade etmek mecburiyetinde
degildir ve fon saglayicilar, dayanak varliklar veya isletmelerde kalan haklar
paylasirlar,

ii. Bazi ylikiimliiliik 6zelliklerini barindirir yani vadesi veya itfa/tasfiye gibi bir
satim opsiyonu bulunur ve

iii.  Bazi spesifik 6zellikleri barindirir yani fon saglayicilarin haklari, kurulusun
tamamu lizerinde degil, yalnizca dayanak varliklar veya isletmeyle sinirlidir.



Bunun yanmi sira, fon saglayicilar yalnizca ortaklara ait 6zkaynaklarla
iligkilendirilen belirli haklara sahip degildir.

Varhiklarin ve isletmenin kontrolii

5. Kurulus, bir varligin ya da isletmenin miilkiyetinden kaynaklanan tiim risk ve getirilere
onemli Olgiide sahip oldugunda ve asagidaki kosullarin her ikisini de karsiladiginda
ilgili varlik ya da isletmeyi kontrol etmektedir:

a. Ilgili varlik ya da isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere dogrudan
maruz kalmasi (negatif getiri durumunda) veya bu getirilerde hak sahibi olmasi
(pozitif getiri olmas1 durumunda) ve

b. Bu getirileri ilgili varlik ya da isletme iizerindeki giiciiyle etkileyebilme imkanina
sahip olmasi.

Varliklarin kontrolii

6. Kontrol tanimina uygun olarak, bir kurulusun bir varligin kullanimin1 yonlendirme ve
varligin kullanimindan kaynaklanabilecek ekonomik faydalar1 elde etme kabiliyetine
sahip olmasi durumunda, varligin kurulusun kontroliinde oldugu kabul edilir. Kontrol,
kurulusun diger taraflarin varligi kullanmasini ve varligin kullanimidan ekonomik
fayda elde etmesini engelleyebildigi durumlarda da ortaya ¢ikar. Kurulus; genellikle
bir varligin miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan tiim risk ve getirileri 6nemli
Olciide elde ettiginde, o varlik {izerinde kontrol sahibi olur.

Bir varligin kontroliiniin elde edilmesi

7. Kurulus, bir varligin kontroliinii (s6z konusu varligin miilkiyetine iliskin risk ve
getirilere sahip olmasi suretiyle) genellikle asagidaki durumlarda elde edebilir:

a. Varligin bir sézlesme sonucunda elde edilmesi,
b. So6zlesmenin her iki taraf icin de yasal olarak baglayici hale gelmesi ve
c. Bedelin (varsa) 6denmesi veya ddenebilir hale gelmesi.

Bir varligin kontroliiniin kaybedilmesi

8. Kurulus, asagidaki durumlar da dahil olmak {izere c¢esitli durumlarda bir varligin
kontroliinii kaybedebilir:

a. Varlik satildiginda,

b. Varlik hediye olarak veya baska bir Teberru sekliyle (6rnegin hak ve alacaktan
feragat veya kar paylasiminda hibede bulunma) verildiginde,

c. Varlik kayboldugunda, imha edildiginde ya da dagitildiginda,

d. Teknolojik eskime veya kullanima iligkin yasal ya da diger kisitlamalar nedeniyle



10.

varliktan herhangi bir ekonomik fayda saglanamadiginda.

Kurulus, bir varligin kontroliinii elde ettiginde ya da kaybettiginde, varligin
edinilmesini veya elden ¢ikarilmasini ilgili KFMS’lere gére muhasebelestirir.

Sukuk ihra¢ eden bir kurulus, Sukuk aracinin dayanagi olan varliklar iizerindeki
kontroliin kapsamin1 Sukuk sahipleri, 6zel amacl isletme (OAI) ve kurulus arasindaki
iliskiyi diizenleyen s6zlesme/iiriin yapisina bagli olarak belirler.

Isletmenin kontrolii

1.

12.

13.

Finansal tablolarin konsolidasyonu amaciyla bir isletmenin kontrolii baglaminda,
kurulus (yatirimer sifatiyla) bir isletmeyle olan iliskisinden dolay1 degisken getirilere
maruz kaldiginda veya bu getirilerde hak sahibi oldugunda ve isletme {izerindeki giicii
aracilifiyla bu getirileri etkileme imkanina sahip oldugunda isletmeyi kontrol eder.
Dolayisiyla bir kurulus ancak ve ancak asagidaki tiim kosullara sahip oldugunda bir
isletmeyi kontrol eder:

a. Isletme iizerinde gii¢ sahibi olma,

b. Isletmeyle iliskisinden kaynaklanan degisken getirilere maruz kalma veya bu
getirilere iligkin haklara sahip olma ve

c. Isletme iizerindeki giiciinii kullanarak getiri miktarini etkileme yetenegi.

Asagidaki durumlar kurulusun bir isletme {izerinde gii¢ kullanma (ve ydnetme)
yetenegine sahip olduguna dair karinelerdir:

a. Dogrudan veya bagli ortakliklar1 araciligiyla dolayli olarak oy haklarinin
%50’sinden fazlasini elinde bulunduruyorsa (ilgili faaliyetler oy haklarinin
cogunluguna sahip olanlarin oyuyla ydnetiliyorsa veya ilgili faaliyetleri yoneten
yonetim organinin uyelerinin c¢ogunlugu, oy haklarinin ¢ogunluguna sahip
olanlarin oyuyla ataniyorsa) veya

b. Isletmenin faaliyetlerini ydnetme hakkina sahipse.

Kurulus, oy haklarinin ¢ogunluguna sahip olmamasina ragmen bir isletme {izerinde
glic kullanma yetenegine sahip olabilir. Kurulusun cogunluk oy hakkina sahip
olmadig1 durumlarda, kontrol asagidaki faktdrler aracilifryla mevcut olabilir. Ornegin:

a. Isletmenin kendisiyle ya da diger pay sahipleriyle yapilan sézlesme,
b. Diger sozlesmesel diizenlemelerden dogan haklar,

c. Kurulusun oy haklar (fiili gii¢) (Bakiniz: paragraf 17)

d. Potansiyel oy haklar1 veya

e. Bunlarin bir birlesimi.



14.

15.

16.

Bir isletmedeki oy haklari, paylar veya diger 6zkaynak araclar1 yoluyla elde edilenlerin
yani sira isletmenin kendisiyle ya da diger pay sahipleriyle yapilan s6zlesmeler yoluyla
elde edilen haklar1 da igerir. Kurulus, bir isletme iizerinde giice sahip olup olmadigini
degerlendirirken yalnizca asli oy haklarin1 g6z oniinde bulundurur. Haklarin asli
olabilmesi i¢in ilgili faaliyetlere iligskin kararlar alinmas1 gerektiginde kullanilabilir
olmalar1 ve bu haklar1 elinde bulunduranlarin s6z konusu haklar: fiilen kullanabilme
imkanina sahip olmasi gerekir. Bu standardin amaci dogrultusunda, oy haklarinin
belirlenmesi, mevcut asli oy haklarin1 ve halihazirda kullanilabilir oy haklarini
icermektedir.

Kurulus, bir igletmeyi kontrol edip etmedigine iliskin degerlendirme yaparken,
asagidakiler tarafindan isletmeye yapilan yatirnmdan kaynaklanan oy hakki ve diger
haklar dikkate alir:

a. Kurulusun kendisi [Agiklama: Ortaklara ait Ozkaynaklar1 ve kurulusun
sorumlulugundaki diger fonlar1 igerir. ]

b. Ozkaynak benzeri.

Yonetilen bilanco dis1 varliklar (kisitlanmis yatirim hesaplart dahil) tarafindan finanse
edilen bir isletmenin herhangi bir bileseni, kontrol giicii olmayan paylar olarak
siiflandirilir ve buna gore finansal tablolarda gosterilir.

Fiili Gii¢

17.

Baz1 durumlarda, 13’{lincli paragrafta belirtilen giice iliskin kosullar saglanmasa da
kurulus bir isletme iizerinde s6z konusu isletmenin politikalarini tek tarafli olarak
yonlendirebilmesini saglayacak fiili giice (degisken getiri kosulunun da saglanmasi
halinde fiili kontrol ile sonug¢lanan) sahip olabilir. Bu, kurulusun énemli 6l¢iide hakim
oy haklarina sahip oldugu durumlari igerebilir 6rnegin: ortaklik yapisinin ¢gok daginik
olmast, hissedarlarin 6nemli bir kisminin pasif/duragan olmasi veya (yonetilen bilango
dis1 varliklar yoluyla) yonetilen 6nemli oy haklarinin bulunmas.

Katilimel bir yap1 temelinde varhiklarin ve isletmenin kontrolii

Vekalet kavrami

18.

19.

Kurulus, kendi 6zkaynak sahipleri digindaki paydaslarin yararina bir varligi veya bir
isletmeyi bir vekalet sozlesmesi (genellikle yatirim vekéleti) yoluyla yonetebilir.
Kontrol, kurulusun isletme {izerinde genellikle yonetim hakki yoluyla giice sahip
oldugu ancak bu giiclin giivene dayali bir yetkiyle kullanilabildigi ve kurulusun kendisi
icin degisken getirilere doniismedigi durumlar1 kapsamaz. Bu tiir durumlarda s6z
konusu isletme iizerindeki kontrol kurulusa ait degildir.

Kurulus, katilimcr paydaslarla ilgili varliklari, yiikiimlilikleri, gelir ve giderleri
(kazang ve kayiplar dahil) kisitlanmamis bir Mudarebe (veya Miisareke) temelinde
yonetebilir. Cogu durumda, kurulus bu fonlar1 kendi fonlariyla ve tasarrufundaki diger



fonlarla birlestirir (ve/veya birlestirme hakkina sahiptir). Bu fonlar, kurulusa yatirilan
fonlara iligkin riski tagidig1 i¢in 6zkaynak benzeri niteligindedir. Mudarib (veya faal
ortak) olarak hareket eden kurulus, bu fonlarin kullanimi ve dagitim ile ilgili karar
alma giiciine sahiptir. Kurulus bu fonlarla ilgili olarak, s6z konusu igletme ile olan
iligkisinden kaynaklanan degisken getirilere (sirasiyla negatif ve pozitif) dogrudan
maruz kalmakta, bu getiriler lizerinde hak sahibi olmakta ve isletme (veya dayanak
varliklar) tizerindeki giicii aracilifiyla bu getirileri etkileme yetenegine sahip
olmaktadir. Boyle bir durumda kurulus, s6z konusu isletmeyi (veya dayanak varliklar)
kontrol etmektedir.



Tablo 1: Cesitli katilimct ve vekalet yapilart icin (faal ortak/vekil tarafindan) kontrol saglayan

uygulama ilkelerine érnekler

Fonlarinm Faal Fonlarinm Fonlarim Kisitlanmis | Yatirim Vekaleti
birlestirme ortagin birlestirme birlestirme Mudarebe’ye | (El Vekale Bi’l-
hakkina ve | Miisareke | (tahakkuk hakki dayali Istithmar)/Vekalet
sorumluluguna | dahil eden kéarlarin | ve/veya kisitlanmis (KYH ile
sahip faal | olmak birlestirilmesi | sorumlulugu | yatirrm herhangi bir fon
ortak ile | tizere her | dahil) hakk: | olan c¢alisma | hesaplari/KG | birlesimi
KYH!/KG? tlirli ve ortagin olmadan)
ortak sorumlulugu | olmaksizin
fonlar1 ile | olan faal | KYH/KG?
KYH/KG | ortak ile
KYH/KG
Karar Mutlak Mutlak Mutlak Mutlak Sadece oOzel | Sadece  giivene
alma giicii rehbere gore | dayal bir
yetkiyle.
Kararin Evet Evet Evet Evet Evet Evet
faydasi
Degisken | Kar ve zarar Kar ve | Kar ve zarar | Sadece kar | Sadece kar | Sadece iicret
getiriler zarar (Sadece (Sadece (Sabit ve/veya
ihmal ihmal degisken (tesvik
durumunda durumunda | kar igerebilir))
kayip) kayip)
(Sadece ihmal
durumunda kay1p)
Faal ortak | Evet Evet Evet Muhakemeye | Hayir Hay1r
tarafindan dayali
kontrol,
Ornegin
kendi
kazanglari
i¢in
degisken
getiriler
iizerinde
glic.

! Kisitlanmamis yatirrm hesaplari.

2 Katilimci girisimler.
3 Bu tablo kapsaminda, birlestirilen fonlar Yatirim Vekéleti hari¢ tim durumlarda faal ortaga ait fonlarin
birlestirilmesini ifade eder.




20.

Bir ortaklik (ister Miisareke, ister Mudarebe temelli olsun) genellikle ortak bir kontrol
yaratirken, bir asil-vekil iliskisi ise (6rnegin vekalet veya hizmet icaresi) aksi yonde
baska bir kontrol kanit1 bulunmadikga, genellikle ortak bir kontrol olusturmaz.

Degisken getiriler

21.

22.

Bu standardin amaci dogrultusunda kontrol, kurulusun giice sahip oldugu ancak bu
giiciin kurulusun kendisi i¢in degisken getiriler elde etmesi amaciyla degil, giivene
dayali bir yetkiyle kullandigi durumlar1 kapsamamaktadir. Bir vekilin alabilecegi
performans tesviklerinin giivene dayali yetki kapsaminda oldugu ve dolayisiyla bu
amag agisindan degigken getiri olarak degerlendirilemeyecegi agiktir.

Degisken getirilere iliskin s6zlesmeye dayali veya zimni bir hak, asagidaki durumlarda
vekilin kontrolii sonucunu dogurmaz:

a. Getiri tamamen degisken degilse (vekil agisindan bir zarara doniismediginde) ve

b. Giig asil adina kullanilirsa.

Vekalet, kisitlanmis Muddrebe ve benzeri yapilara iligkin ilave hususlar

23.

24.

25.

Bir yatirim vekaleti islemi (veya kisitlanmis Mudarebe gibi diger belirli yapilar) i¢in
bir varligin kontroliiniin devredilmesi, katilim finansta yaygin olan ¢agdas islemlerde
belirli karmagikliklar ortaya cikarir. Bu yapilar, varliklar1 satin alma/geri satin alma
taahhiidiinii veya ti¢lincii bir taraf sifatiyla verilen teminatlar1 ve ayrica varliklarin
bakimi, isletilmesi veya geri kazanilmasi ile ilgili yonetimsel veya vekalet temelli
katilimi igerebilir.

Dayanak varliklarin daha 6nce vekilin (bagimsiz bir satici olarak) miilkiyetinde olmasi
halinde, bu varliklar vekil (veya duruma gore faal ortak) tarafindan asile satildiginda
finansal tablo dis1 birakilir. Ayrica vekil, zaman zaman sézlesmenin baglangicinda
veya devami sirasinda asil i¢in ve asil adina ek varliklar satin alir veya varliklar
yeniler. Bu tiir varliklar, s6z konusu varliklarin kontroliinii iliskin benzer anomaliler
mevcut olsa bile vekil tarafindan da muhasebelestirilmez.

Asagidaki diizenlemeler, bir yatirnm vekaleti, kisitlanmis Mudarebe veya benzeri
katilime1 yapilar i¢in kontroliin devrine iliskin anomalilere yol agabilir:

a. Satin alma taahhiitleri; sozlesme degil, gelecege yoOnelik taahhiitlerdir ve esas
sozlesmeden bagimsiz olarak degerlendirilirler. Bunlar esas sdzlesmenin bir pargasi
ve kosulu haline gelirse, bu durum katilim finans esas ve standartlarina aykirilik
teskil eder. Dolayisiyla bir satin alma taahhiidii bir sézlesme olmayip yalnizca bir
taahhiit olarak degerlendirilmeli ve buna gore agiklanmalidir. Ancak bir satin alma
taahhiidliniin  vekilin zararina yol acabilecek sekilde yerine getirilmesi
bekleniyorsa, bdyle bir durumda bu beklenen zarar icin karsilik ayrilir.



b. Katilim finans esas ve standartlarima uygun olan bir teminat, liglincii bir taraf
sifatiyla veya tiglincii bir tarafca, satig sézlesmesinden veya varliklarin devrinden
bagimsiz olarak saglanir, satisin tamamlanmasinin ardindan yerine getirilir ve s6z
konusu satis sézlesmesinin bir sartt haline getirilemez. [Ag¢iklama: Bu konuda
katilm finans esas ve standartlarina uyuldugu takdirde, bagimsiz bir teminat
sOzlesmesinin varligi, katilim finans esas ve standartlar1 dogrultusunda satisin
Oziine aykir1 degildir. Buna gore, bu tiir sozlesmelerdeki bir teminat, satigin kaydini
veya varliklarin bagimsiz olarak devrine etkilemez. Bir teminata karsi, eger varsa,
teminat altina alinan zarar tutarinin en iyi tahmini dlgiisiinde karsilik ayrilir.]*

c. Yonetim tarafindan yapilan sozlesmeler ya da vekalet sdzlesmeleri, varligin satisi
veya devri sozlesmesinden bagimsizdir ve ayri olarak imzalanir. Ayrica bu
sozlesmeler bir asil-vekil iligkisi gerektirir ve dolayisiyla varliklarla olan iligkinin
siirdiiriilmesiyle ayni anlama gelmez. Kontrol kavraminin, varligi kontrol etme
giicli (bu tlir sozlesmelerde var olan) ve kurulusa saglanan degisken ekonomik
faydalar1 kontrol etme giicii (bu tiir sozlesmelerde var olmayan ve varliklarin
ekonomik faydalarin asile ait oldugu) olmak iizere iki unsuru oldugunu belirtmek
gerekir. Buna gore, katilim finans esas ve standartlarina uygun islemlerde dayanak
varliklara iligkin bir yonetim veya vekalet sézlesmesinin varligi, s6z konusu
varliklar tizerinde bir kontrol olusturmaz.

Sukuk i¢in 6zel hususlar

26. Kurulusun Sukuk tizerinde kontroliiniin olmamasi nedeniyle bir Sukuku finansal tablo
dis1 olarak degerlendirmesi durumunda, s6z konusu Sukuk, konsolidasyon siireci
boyunca finansal tablo dis1 olarak degerlendirilmeye devam eder.

Yiiriirliik tarihi

217. Bu standart yayim tarihinde yiiriirliige girer.

Diger standartlarda yapilan degisiklikler

28. Bu standart, varliklarin ve/veya isletmenin kontrolii ve ilgili tiim hiikiimler bakimindan
burada 6zel olarak aciklanan ilkeler agisindan diger KFMS’lere gore oncelikli olarak
uygulanir.

4 FFMS 38 “Vaat, Opsiyon ve Korunma” Standardinim hiikiimleri dogrultusunda.
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