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Ozkaynak Benzeri (Yatirim Hesaplari1 Dahil)

Standardin Amaci

1. Bu standardin amaci, katilim finans kuruluslart (KFK/kurulus) nezdinde yatirim
yapilan yatirnm hesaplar1 ve benzeri araglar gibi 6zkaynak benzeri olarak
siniflandirilan araglara iliskin finansal raporlama esaslarini belirlemektir. Ozkaynak
benzeri, "Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cerceve (Revize)!" (Kavramsal
Cerceve) dogrultusunda kurulusun finansal tablolarinin bir unsurudur.

Standardin Kapsam

2. Bu standart, kavramsal cer¢eveye uygun olarak kurulus nezdinde tutulan 6zkaynak

benzeri tanimini karsilayan tiim araglara uygulanir, 6rnegin;

a.

Likidite yonetimi amaciyla diger finansal kuruluslar tarafindan kisa vadeli (gecelik,
yedi giinliik veya bir aylik bazda) olarak agilan yatirim hesaplar1 da dahil olmak
iizere, Mudarebe sozlesmelerine dayali yatirim hesaplart,

. Miisarekeye dayal1 yatirim hesaplar1 ve benzeri araglar,

. Ozkaynak veya yonetilen bilango dis1 varlik tanimii karsilamayan katilimci

yapilara dayali sukuklar ve

Vekalet fonlarinin Katilim Finans Muhasebe Standardi (KFMS) 31 “Yatirim
Vekaleti (El-Vekale Bi’l Istithmar)” Standardinin 37°nci paragrafi gerekliliklerini
karsilayan diger 6zkaynak benzeri yatirim hesaplarinin fonlar ile toplulagtiriimasi
sonucu ortaya ¢ikan yatirim hesaplart.

3. Bu standart asagidaki finansal nitelikteki araclara ve sézlesmelere uygulanmaz:

a.

b.

Kurulusun ortaklarina ait 6zkaynak araglari, 6rnegin adi sermaye,

Tlgili KFMS? kapsaminda yatirim fonlar1 igin finansal raporlamaya tabi yonetilen
yatirim fonlar1 (kurulustan bagimsiz ayri bir tiizel kisilik olarak),

Y Onetilen bilango dis1 varliklar, 6rnegin bilango dis1 yatirim hesaplari (kisitlanmig
Mudarebe sozlesmelerine dayali) ve 2 (d) paragrafinda belirtilenler disindaki
vekalet ve yatirim vekaleti s6zlesmeleri ve

. Cari hesaplar, Murabaha, emtia Murabahasi, Teverruk veya benzeri diger

! Finansal Raporlamaya iliskin Kavramsal Cerceve (Revize)
2KFMS 14 “Yatirim Fonlar” Standard:
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sOzlesmeler gibi farkl tiirde yiikiimliiliige dayali hesaplar, mevduatlar veya araglar.

Tammlar
4. Bu standardin yorumlanmasi ve uygulanmasi amaciyla asagidaki tanimlamalar
yapilmistir:

a. Vekilin ticreti: Vekalet diizenlemesi durumunda vekile 6denen veya ddenecek
olan sabit iicret ve (varsa) degisken iicretten olusur;

b. Birlestirilmis vekalet fonlari: Vekil tarafindan ¢ok katmanli bir yatirim
diizenlemesi yoluyla yonetilen fonlardir. Bu fonlar, vekil tarafindan yonetilen
yatirim havuzuna diger yatirim hesabi sahipleriyle birlikte Mudarebe esasina gore
yatirilir®.

c. Kontrol: ilgili KFMS* de tanimlandig1 gibidir.

d. Cari hesap (Karz’a dayali): Kurulusun, talep edilmesi halinde ayn1 miktarda geri
O0deme yapma kosuluyla aldigi, kar amact giitmeyen ve geri 6denmesi garanti
edilen bir borgtur.

e. Yatinnm vekaleti araci: Asilin kendisi adina yatirim yapmak i¢in bir vekil tayin
ettigi, fonlarla nasil yatirim yapilacagina dair kosullarin oldugu ya da olmadig1 bir
vekalet tlrtidiir.

f.  Yatinm havuzu: Riskleri ve getirileri (tamamen veya oransal olarak) ilgili
Ozkaynak benzeri ara¢ yatirimcilari tarafindan saglanan fonlara iliskin farkli
varliklardan olusan sanal bir isletme®, bazi durumlarda da sanal raporlama
birimidir. [A¢iklama: yatirim havuzu, genel havuzun yani sira kurulus tarafindan
olusturulan diger 6zel havuzlar1 da kapsar].

g. Yatinm riski yedegi (YRY): FFK tarafindan, temel olarak ilgili varlik ve
yatirimlardan kaynaklanan (FFMS 30: Deger Diisiikliigii, Kredi Zararlar1 ve
Ekonomik Acgidan Dezavantajli Taahhiitler uyarinca muhasebelestirilen deger
diisiikliigli ve kredi zararlarindan sonraki) gelecekteki olas1 zararlarla ilgili kredi
riski, piyasa riski ve 6zkaynak yatirim riskine kars1 paydaslar1 korumak amaciyla
kéar ve zarar iistlenen yatirimcilarin varliklarindan elde edilen gelirden ayrilan
tutardr.

h. Mudarebe: Emek ve sermayenin kar odakli ortakligidir. [A¢iklama: Genel olarak,
kurulus baglaminda, sermaye sahibi olarak yatirim hesabi sahipleri ile Mudarib

3 FFMS 31 “Yatirim Vekaleti (E1 Vekale Bi’l-Istithmar)” Standardinin 37°nci paragrafi.

4 KFMS 44 “Varliklarin ve Isletmenin Kontroliiniin Belirlenmesi” Standardinin 5’inci paragrafi.

> Sanal bir igletme, belirli bir paydas grubuna ait ayr1 bir varlik ve yiikiimliiliik setinden olusur ve ayri bir tiizel kisilik
teskil etmez.
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olarak kurulus arasinda yiiritiiliir. Kurulus, yatirnm hesabi sahiplerinin fonlarini
kabul etmeye istekli oldugunu agiklar, kar paylasimi iki taraf arasinda
kararlastirildigi sekilde olur ve suistimal, ihmal veya kurulus tarafindan
kararlastirilan kosullarin ihlalinden kaynaklanmadigi siirece zararlar fon sahibi
tarafindan karsilanir. Aksi durumda, bu tiir zararlar kurulus tarafindan karsilanir. ]

Bilango i¢i katilime1 yatinm araglari (yatinm hesaplar1 dahil): Ozellikle
kisitlanmamis yatinm hesaplari dahil olmak iizere, kurulusun ilgili KFMS
hiikiimleri dogrultusunda dayanak varliklar1 kontrol ettigi (yatirim hesaplar1 dahil)
bir katilimc1 yatirim aracidir;

Katilimer yatirim araglari: Bu standart kapsaminda, yatirimcilarin kari paylasma /
alma ve zarar riskini iistlenme hakkina sahip oldugu ve katilim finans esas ve
standartlar1 dogrultusunda dayanak varliklarda veya isletmede (genellikle yatirim
havuzu olarak adlandirilir) kalan bir menfaat hakkina sahip oldugu tiim araclari
(6zellikle yatirim hesaplar1 dahil) igerir.

Kar dengeleme yedegi (KDY): S6z konusu paydaslar (ve uygun oldugu sekilde
hissedarlar) i¢in belirli bir yatirim getirisi seviyesini korumak amaciyla kurulus
tarafindan katilimci yatirnmcilara ait varliklardan elde edilen gelirden ayrilan
tutardir ve dolayistyla getiri orani riskini (yerinden edilmis ticari risk dahil)
yonetmeye yonelik bir aragtir.

Ozkaynak benzeri: Kurulus tarafindan kar paylasimi veya katilim esasina gore
yatirim amaciyla alman fonlar1 temsil eden finansal tablo unsurudur. Ozkaynak
benzeri:

i. Ozkaynagin temel oOzelliklerine sahiptir, yani zararin meydana gelmesi
durumunda (ihmal/kusur/sézlesme sartlarinin  ihlali  kanitlanmadikga)
kurulus, kaybedilen fonlar1 fon saglayicilara iade etmek mecburiyetinde
degildir ve fon saglayicilar, dayanak varliklar veya isletmelerde kalan haklar
paylasirlar,

i1. Bazi yukiimliiliik 6zelliklerini barindirir, yani vadesi veya itfa/tasfiye gibi bir
satim opsiyonu bulunur ve

ii1. Bazi spesifik 6zellikleri barindirir, yani fon saglayicilarin haklari, kurulusun
tamamu tizerinde degil, yalnizca dayanak varliklar veya isletmeyle sinirlidir.
Bunun yani sira, fon saglayicilar yalnizca ortaklara ait 6zkaynaklarla
iligskilendirilen belirli haklara sahip degildir.

. Yedek: Ilgili kazanglardan veya dagitilmamis karlardan yapilan tahsilatlar yoluyla
ayrilan 6zkaynak (pay sahiplerine ait veya kontrol giicii olmayan pay) veya
ozkaynak benzeri (kisitlanmamis yatirim hesabr sahipleri gibi katilimel
paydaglara ait) bilesenini ve sdz konusu 6zkaynak veya Ozkaynak benzeri
bakiyelerine yonelik ¢esitli risklerin yonetilmesi yoluyla ilgili paydaslarin
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yararina gerceklestirilen deger diizeltmelerini ifade eder.

Yatirim hesaplariin ve diger araclarin siniflandirilmasi: Bilanco ici ve bilanco disi

Kurulusun kontroliindeki varhiklar: Bilanco ici muhasebeye tabidir

5.

Ilgili KFMS® hiikiimleri uyarinca kurulusun kontrolii altinda bulunan bir katilimci
yapinin dayanak varliklar1 ve bunlara karsilik gelen katilimeir yatirnm araglar1 bilango
i¢i kabul edilir.

Bilango i¢i varliklar ve bunlara karsilik gelen katilimeir yatirnm araglari, ilgili
KFMS’ler’ uyarinca uygun basliklar altinda sunulur.

Kurulug tarafindan verilen kontrol karart

7.

Katilimer yatirim araglarinin (yatirim hesabi dahil) bilango i¢i olup olmadigina iliskin
karar, dncelikle kurulusun s6z konusu katilimci yatirim araglarinin dayanak varliklar
tizerinde kontrol sahibi olup olmadiginin belirlenmesine dayanmaktadir.

Kurulus, bir katilimci yatirnm aracinin dayanak varliklarmin kendi kontrolii altinda
olup olmadigna iliskin kararin, ilgili KFMS? hiikiimlerine uygun olarak ve asagidaki
faktorleri dikkate alarak verir:

a. Mevecut fonlar tarafindan saglanan getiriler,

b. Katilimcr yatirim araglart ile Ortaklara ait 6zkaynaklar arasinda yapilan fon veya
varlik transferleri,

c. Yatirimlarin, kurulusun yatirimlari ile birlestirilmesi,

d. Bu tlir katilmcer yatirnm araglarinin sahiplerine, nakit benzeri degerlerini asan
tutarlarda fonlarin iade edilmesi.

Kurulusun kontroliinde olmayan varhklar: Bilanco dis1 muhasebeye tabidir

9.

Igili KFMS® hiikiimleri uyarinca, kurulusun kontrolii altinda olmayan bir katilimci
yapinin dayanak varliklar1 ve bunlara karsilik gelen katilimeir yatirim araglart bilango
dis1 kabul edilir. Bu bilango dis1 varliklar ve bunlara karsilik gelen katilimer yatirim
araclari, ilgili KFMS'? hiikiimlerine uygun olarak muhasebelestirilir ve sunulur.

6 KFMS 44 “Varliklarin ve Isletmenin Kontroliiniin Belirlenmesi” Standardi
7KFMS 1 “Finansal Tablolarda Genel Sunum ve Agiklamalar (Revize)” Standard1
8 KFMS 44 “Varliklarin ve Isletmenin Kontroliiniin Belirlenmesi” Standardi

9 KFMS 44 “Varliklarin ve Isletmenin Kontroliiniin Belirlenmesi” Standardi

10 KFMS 46 “Yo6netilen Bilango Dis1 Varliklar” Standard:
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Ozkaynak benzeri niteligindeki yatirim havuzlarina varhklarin aktarilmasi

10.

1.

12.

13.

14.

Ozkaynak benzeri niteligindeki katilime1 yatirim araglari (bilango ici yatirim hesaplari
dahil) siiflandirilarak bir veya birden fazla yatirim havuzunda bir araya getirilir.

Her bir yatirrm havuzunun farkli varliklara, yiikiimliiliiklere (nadir durumlarda),
gelirlere (kazanglar dahil) ve giderlere (zararlar dahil) sahip olmasi gerekmektedir.
Ayrica, fon kaynaklar1 da belirlenmeli, 6zkaynak benzerleri ve (varsa) ortaklara ait
Ozkaynaklar dikkate alinmalidir.

Ortaklara ait 6zkaynaklar, bir yatirim havuzuna ya dogrudan 6zkaynaklar (rezervler de
dahil olmak iizere) yoluyla ya da cari hesaplar gibi ylkiimliiliikleri altinda bulunan ve
sahiplerinin tasarrufunda olan diger fonlar yoluyla katkida bulunabilir. Bir yatirim
havuzunda ayrica Ozkaynak benzeri ve/veya ortaklara ait Ozkaynaklar ile
iligkilendirilebilecek yedekler de bulunabilir.

Kurulus, her bir katilime1 yatirim aracimi ilk muhasebelestirme sirasinda belirli bir
yatirim havuzuna tahsis eder (Bakiniz: 15-21’inci paragraflar). Benzer sekilde, yeni
bir finansman veya yatirim varlig1 olusturuldugunda, kullanilan (veya tahsis edilen)
finansman kaynagina bagli olarak, bu varlik derhal bir yatirim havuzuna veya ortaklara
ait 6zkaynaklara tahsis edilir.

Ozkaynak benzeri aracinin veya dayanak varliklarm bir yatirrm havuzundan digerine
transferi durumunda, varlhiklarin transferine iliskin ilgili KFMS!!" hiikiimleri takip
edilir.

Muhasebelestirme, 6l¢me ve finansal tablo dis1 birakma

ilk kez finansal tablolara alma

15.

Kurulus, asagidaki kriterleri karsiladiginda, 6zkaynak benzeri niteligindeki katilimci
yatirim araglarini finansal tablolarina alir:

a. Kurulus tarafindan, 6zkaynak benzeri tanimina uyan ve hukuken icra edilebilir bir
s0zlesme kapsaminda nakit veya nakit benzeri varlik temin edilmisse,

b. Bagka bir sdzlesme kapsaminda elde edilen ve dogrudan 6zkaynak benzeri olarak
muhasebelestirilmesi miimkiin olmayan fonlar, ilgili KFMS'? hiikiimleri uyarinca
ozkaynak benzeri olarak muhasebelestirilmeye uygun hale gelen 6zkaynaga
aktarilmigsa veya 6zkaynak ile birlestirilmisse,

c. Ilgili sbzlesmenin yiiriirliige girmesi icin baska bir én kosul bulunmuyorsa.

'KFMS 47 “Yatirim Havuzlar1 Arasinda Varliklarin Transferi” Standardi
12 Ornegin, yatirim vekaleti kapsaminda alinan fonlar, sinirsiz yatirrm hesaplariyla birlestirilir. (Bakimz:. KFMS
31 “Yatirim Vekaleti (E1 Vekale Bi’l-Istithmar)” Standardinin 37 ve 38’inci paragraflar1.
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16.

17.

Ozkaynak benzerinin ilk kez muhasebelestirilmesi, sézlesmenin yiiriirliige girdigi
tarihte alinan bedelin ger¢cege uygun degeri lizerinden yapilir.

Kurulusun, 6zkaynak benzeri igin aldig1 fonlar1 cari veya benzer bir hesapta gecici
olarak tutmasi durumunda, 6zkaynak benzeri asagidaki tarihlerde muhasebelestirilir:

a. Sozlesmenin yiirtirlige girdigi tarihte,

b. Fonlarin yatirnm havuzuna aktarildig: tarihte.

Dayanak varliklarin muhasebelestirilmesi

18.

19.

20.

21.

Yatirim havuzu tarafindan edinilen yeni varliklar ve bunlara yapilan yatirimlar,
kurulusun muhasebe politikalariyla uyumlu muhasebe politikalar1 uygulanarak ilgili
KFMS’lere gore muhasebelestirilir, 6l¢iiliir ve degerlemesi yapilir.

Diger havuzlardan (veya ortaklara ait 6zkaynaklardan) transfer yoluyla edinilen
varliklar, katilm finans esas ve standartlar1'® ve ilgili KFMS'* hiikiimlerine uygun
olarak gelistirilen ve tutarli bir sekilde uygulanan muhasebe politikalarina gore
muhasebelestirilir, dl¢iiliir ve degerlemesi yapilir.

Bu tiir transferler i¢in muhasebelestirme ve raporlama, bu standardin ve ilgili
KFMS'’lerin hiikiimlerine gére yapalir.

Kurulus, diizenleyici hiikiimlere (likidite yonetimi kurallar1 dahil) uymak amaciyla,
yatirim havuzunda nakit (veya nakit benzeri) bulundurabilir.

Sonraki 6l¢iim

22.

23.

Ozkaynak benzeri niteligindeki katilimei yatirim araglarmin sonraki 6lgiimii, dayanak
varliklarin ve ilgili yatirim havuzunun performansina gore yapilir.

[k kez finansal tablolara alinan dénemsel bakiyelere genellikle asagidaki diizeltmeler
yapilir:

a. Donem i¢inde alinan ek fonlar,
b. Tahsis edilen ve yeniden yatirilan kar payi,
c. Donem i¢inde geri ¢ekilenler, elden ¢ikarilanlar ve vadesi gelenler,

d. Deger diisiikliikleri de dahil olmak iizere, donem i¢indeki net karlar veya zararlar,

13 Bu tiir varlik transferlerinin zamanlamasi ve degerlemesi, ilgili katilim finans esas ve standartlari, kurallar ve
sozlesmesel diizenlemeler uyarinca alinan ticari kararlar olarak kabul edilir.

14 KFMS 47 “Yatiim Havuzlar1 Arasinda Varliklarin Transferi” Standardi

15 KFMS 47 “Yatinm Havuzlar Arasinda Varliklarn Transferi” Standardi
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e. Yedeklerden yedeklere yapilan transferler,

f. Kurulusun kar/zarar pay1 veya (gerektiginde sabit ya da degisken olarak belirlenen)
ucret, net esasa gore.

Net kar veya zararin tespiti

24.

25.

26.

27.

28.

Her bir yatirim havuzunun net kar veya zarari, her bir havuz ayr1 bir sanal raporlama
birimi kabul edilerek, ilgili KFMS’ler dogrultusunda, Kurulusun muhasebe politikalar1
(veya belirli durumlarda karsilikli olarak mutabik kalinan muhasebe politikalari)
uygulanarak hesaplanir.

Karin, Mudarib veya muadili sifatiyla Kurulusa tahsis edilmesinden 6nce yatirim
havuzundan asagidakiler diisiiliir:

a. Ilgili KFMS'® hiikiimleri dogrultusunda, kir dengeleme yedegi veya dzkaynak
benzeri i¢in olusturulmus diger 6zel yedeklere yapilan net transferler,

b. Ilgili KFMS hiikiimleri dogrultusunda, dayanak varliklarin ger¢ege uygun
degerlemesinden kaynaklanan herhangi bir gercege uygun deger yedegine iliskin
net transferler (gercege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna ya da diger
kapsamli gelire yansitilmis olup olmadigina bakilmaksizin). S6z konusu yedekler,
karsilikli mutabakata istinaden veya katilim finans esas ve standartlari cercevesinde
mevcut donemde dagitilabilir nitelikte kabul edilmemektedir. Bu tiir yedekler, bu
standardin  hiikiimleri dogrultusunda muhasebelestirilmeli ve ayr1 olarak
sunulmalidir.

Net karlar, 6zkaynak benzeri araglarinin sahipleri ile ortaklara ait 6zkaynaklar arasinda
asagidaki siraya gore paylastirilir:

a. Ilgili yatirim havuzuna dzkaynak benzeri sahipleri ve ortaklara ait dzkaynaklar
tarafindan yatirilan fonlarin nispi miktarina gore orantili olarak ve

b. (a) bendinde hesaplanan 6zkaynak benzerinin oransal pay1 tizerinden, Mudarib’in
kar payina iliskin sozlesmesel oran dikkate alinarak.

Net zararlar, her bir tarafin ilgili yatirim havuzuna yatirdig1 fonlarin nispi miktarina
dayal1 olarak, 6zkaynak benzeri araclarinin sahipleri ile ortaklara ait 6zkaynaklar
arasinda orantili olarak paylastirilir.

Ozkaynak benzerine aktarilmasi gereken, tahakkuk etmis ancak heniiz ddenmemis
karlar asagidaki sekilde muhasebelestirilir:

a. Tahakkuk etmis ancak 6deme vadesi gelmemis karlar, s6zlesme hiikiimlerine

16 FFMS 35 “Risk Yedekleri” Standard:



29.

uygun olarak, getirili veya getiriden bagimsiz bir sekilde, ilgili yatirnm havuzuna
yeniden yatirilmig ya da havuzda tutulmus kabul edilir,

b. Tahakkuk etmis ve 6deme vadesi gelmis, ancak taraflarin mutabakati ¢ercevesinde
yeniden yatirima yonlendirilmemis karlar, kurulus tarafindan yiikiimliiliik olarak
muhasebelestirilir,

c. Tahakkuk etmis ve O0deme vadesi gelmis, taraflarin mutabakati ¢ergevesinde
yeniden yatirima yoOnlendirilmis karlar, ayn1 yatinm havuzunda tutulabilir veya
farkli bir yatirirm havuzuna aktarilabilir ve s6zlesme hiikiimleri geregi 6zkaynak
benzeri olarak raporlanir.

Dagitilmamis veya ddenmemis karlarin ya da kazanglarm bir kismu, ilgili KFMS'!
hiikkiimleri dogrultusunda, yatirrm havuzundan YRY seklinde ayrilabilir. Bu gibi
durumlarda, YRY, kullanilana veya iptal edilene (transfer edilene) kadar yatirim
havuzunun bir parcasi olarak kalmaya devam eder.

Ozkaynak benzerine iliskin deger diisiikliigii ve kredi zararlar:

30.

31.

32.

33.

Ozkaynak benzeri araglara karsilik gelen varliklardan kaynaklanan deger diisiikliigii
ve kredi zararlari, gelir tablosunda muhasebelestirilir ve ilgili yatirnm havuzu ile
iliskilendirilir.

Yatirim havuzunda gerceklesen islemlerden dogan zararlar asagidaki sekilde
muhasebelestirilir:

a. Baslangicta, varsa, mevcut KDY ile mahsup edilir (KDY nin tersine ¢evrilmesi
yoluyla)

b. Sonrasinda, ilgili yatirnm havuzunun gelirinden diistiliir,

c. Daha sonra, kacinilmazsa, ilgili 6zkaynak benzeri araglardan ve ortaklara ait
0zkaynaklardan, taraflarin yatirima koyduklari sermaye oranina gére mahsup edilir.

Katilim finans esas ve standartlar1 gercevesinde tespit edilmesi halinde, kurulusun
kusuru veya ihmalinden kaynaklanan zararlar kurulus tarafindan karsilanir ve yatirim
havuzunda zarar olarak muhasebelestirilmez.

Finansal tablo dis1 birakma

Ozkaynak benzeri niteligindeli katilict yatirim aracglari  asagidaki kriterleri
karsiladiginda finansal tablo dis1 birakilir:

a. Dayanak varliklarin esdeger degeri (ilgili muhasebe politikalarina gore yapilan

I7FFMS 35 “Risk Yedekleri” Standard:



tasfiye degerine gore veya sozlesme sartlarina uygun olarak taraflarca mutabik
kilinan ¢ikig degeri) belirlenmis ve bu deger, kurulus tarafindan tamamen ddenerek
yiikiimliiliikten kurtulunmus ya da Ozkaynak benzeri sahiplerinin talimatlar
dogrultusunda baska bir (cari ya da yatirim) hesaba aktarilmissa,

b. Dayanak sozlesme feshedilmis ya da artik herhangi bir hukuki baglayiciligi
kalmamissa.

Sozlesmenin feshi

34.

35.

Ozkaynak benzeri niteligindeki dayanak sozlesme (&rnegin, Mudarebe sozlesmesi)
kurulus tarafindan sdzlesme sartlarina uyulmamasi nedeniyle feshedilirse, fonlarin
iadesi kurulus i¢in bir yiikiimliilik haline gelir (geri 6denene kadar emanet olarak
tutulur). Bu tutar ilgili hesaplara aktarilir ve yiikiimliiliikk olarak raporlanir.

Fonun fesih tarihindeki degeri 33’{incii paragrafin (a) bendi uyarinca 6l¢iiliir.

Yatirim Vekaleti’nin Birlestirilmesi

36.

37.

38.

Kurulus, vekil sifatiyla hareket ederek c¢ok katmanli yatirim diizenlemeleri
olusturabilir. Bu tiir bir diizenlemeye 6rnek olarak, kurulus tarafindan alinan fonlarin
yatirim vekaleti diizenlemesi yoluyla alinan fonlarin, kurulus tarafindan yonetilen
yatirrm havuzunda (Mudarebe temelinde) diger fonlarla birlestirilerek yatirima
yonlendirilmesi verilebilir. Boyle bir durumda;

a. Yatirim vekaleti diizenlemesi kapsaminda alinan ve yatirnm havuzuna yatirilan
fonlar, yatirim vekaleti diizenlemesinde asil olan yatirim hesabi sahipleri tarafindan
yapilmis yatirim olarak kabul edilir. Yatirim vekili ise yalnizca bu fonlarin nereye
yatirtlacagina iligkin bir karar vermistir.

b. Yatirim havuzuna yatirilan (veya birlestirilen) fonlar, yatirimlardan dogacak risk ve
getirilerden sorumlu olacak olan asilin miilkiyetinde olacaktir. Béyle bir durumda
fonlarin birlestirilmesi, fonlar {izerinde kontrol anlamina gelmez,

c. Mudarebe yatirim havuzundan elde edilen kar (Mudarib’in pay1 ayrilmadan 6nce)
tiim yatirimcilar arasinda standart kar paylasimi esasina gore paylastirilir.

36’nc1 paragrafta belirtilen diizenlemenin birincil islemi, ilgili KFMS'® uyarimnca
muhasebelestirilir.

Yatirim vekaletine dayali fonlarin yatirim havuzunda birlestirildigi ikincil islem,
kurulus tarafindan 6zkaynak benzerinin bir pargasi olarak muhasebelestirilir.

'8 FFMS 31 “Yatirim Vekaleti (El Vekale Bi’l-Istithmar)” Standard:
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Ozkaynak benzeri sukuk ve diger araclar

Ozkaynak benzeri sukuk

39.

40.

41.

Miisareke ve Mudarebe esasina gore yapilandirilan sukuklarin 6zkaynak olarak
siniflandirilma veya yonetilen bilango dis1 varlik olarak muhasebelestirme kriterlerini
karsilamamasi durumunda, 6zkaynak benzeri olarak siniflandirilacagina dair bir karine
vardir.

Yatirnm vekaleti esasimna gore yapilandirilan ve bilanco dist muhasebelestirme
kriterlerini karsilamayan belirli sukuklar, 15’inci paragrafta belirtilen kriterleri
kargilamalar1 durumunda bilangoda 6zkaynak benzeri sukuk olarak siniflandirilir.

Sukuk ihraci i¢in gegerli olan ilgili KFMS’de 6ngoriilen muhasebe uygulamalari, bu
standart hiikiimlerine gére oncelikli olarak uygulanir.

Diger 6zkaynak benzeri araglar

42.

Bu standardin genel hiikiimleri tiim 6zkaynak benzerlerine uygulanir. Ancak, yatirim
hesaplart disindaki 6zkaynak benzeri aracglari i¢in asagidaki 6zel hiikiimler uygulanir:

a. Yatirim hesaplar1 disindaki 6zkaynak benzeri araglari finansal tablolarda ayr1 olarak
acgiklanmalidir,

b. Bu tiir araclarin 6nemli olmas1 durumunda, bunlarin 6nemli hiikiim ve kosullar1 da
aciklanmalidir.

Ozkaynak benzeri icin para birimi

43.

44,

Ozkaynak benzeri araglari (yatirim hesaplar1 dahil) farkli para birimlerinde olabilir.
Birden fazla para biriminin uygulanmasi durumunda, kurulus her yatirim havuzunun
para birimini acgiklamali ve bdylece her bir para biriminde ifade edilen 6zkaynak
benzerini sadece ilgili yatirnm havuzu ile iliskilendirmelidir. Genel olarak, ilgili
yatirim havuzunun tiim dayanak varliklar1 da ayni para birimi cinsinden ifade edilir.

Yatirim havuzunun para biriminin 6zkaynak benzerinin para biriminden veya dayanak
varliklardan bir veya daha fazlasinin para biriminden farkli olmasi durumunda,
asagidaki hususlar gecerli olacaktir:

a. Farkli para birimindeki dayanak varliklar yatirim havuzunun para birimine ¢evrilir
ve muhasebelestirilir. Boylece, dayanak varliklarin periyodik olarak
cevrilmesinden kaynaklanan herhangi bir kur farki yatirnm havuzu ile
iliskilendirilebilecektir,
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b. Herhangi bir 6zkaynak, edinildigi anda yatirim havuzunun para birimine ¢evrilecek
ve sonrasinda her zaman yatirim havuzunun para birimindeymis gibi
muhasebelestirilecektir. Herhangi bir geri ¢ekim veya vade dolumu durumunda,
ilgili bakiyeler yatirim havuzunun para biriminden orijinal para birimine (sdzlesme
gerektiriyorsa) cevrilerek, geri ¢ekim veya vade tarihindeki gecerli doviz kurlar
iizerinden gergeklestirilecektir.

Sunum ve aciklamalar

Sunum

45. Yatirim hesaplar1 da dahil olmak t{izere 6zkaynak benzerleri, kurulusun finansal durum
tablosunda Ozkaynaklar ve ylkimliiliikler arasinda, araglarin niteligine ve
onemliligine gore kalemler halinde siniflandirilarak gosterilir.

Gelir tablosu ve 6zkaynak benzerine atif

46. Kurulus, gelir tablosunu ve dzkaynak benzerlerine atifi ilgili KFMS' hiikiimlerinin
yani sira bu standart hiikiimlerine uygun olarak hazirlamali ve sunmalidir.

Aciklamalar

47. KFMS 1 “Finansal Tablolarda Genel Sunum ve Aciklamalar (Revize)’de ongoriilen
genel agiklamalar, 6zkaynak benzerleri ve diger araclar i¢in de gegerlidir.

48. Asagidaki hususlara iliskin muhasebe politikalar1 agiklanmalidir:

a. Mudarib ve kisitlanmamais yatirim hesaplari dahil olmak tizere, kurulus tarafindan
kéarin paydaslar arasinda dagitilmasinda uygulanan esaslar,

b. Giderlerin kisitlanmamis yatirim hesaplarina yansitilmasi i¢in kurulus tarafindan
uygulanan esaslar,

c. Deger diisiikliigli ve kredi zararlar1 da dahil olmak iizere, kurulusun karsilik
ayirmak i¢in uyguladig esaslar,

d. Kurulus tarafindan tutulan ve yatirnm havuzuna yatirilan cari hesap niteligindeki
fonlar,

e. Kurulusun yatirim i¢in mevcut tim fonlar1 kullanamadigi durumlarda, yatirim
yaparken bir tarafa (6zkaynak veya 6zkaynak benzeri) oncelik verme esaslari,

f. Ilgili KFMS?° hiikiimleri dogrultusunda, varliklarin yatirrm havuzlarr ve farkl

19 KFMS 1 “Finansal Tablolarda Genel Sunum ve Agiklamalar (Revize)” Standard:
20 KFMS 47 “Yatirim Havuzlar1 Arasinda Varliklarin Transferi” Standardi
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49.

50.

g.

h.

paydas kategorileri arasinda transferine iliskin politikalar,
Farkl1 hibe tiirleri,

Donuk hesaplar ic¢in ayrilan karsiliklarin artik gerekli olmadiginda doénecegi
taraflar.

Asagidaki 6nemli bilgiler agiklanmalidir:

a.

Uriin yelpazesinin tanimi ve bu iiriinlerin uygun oldugu yatirimcilarin genel
ozellikleri,

. Hesap agma, kapama ve kar dagitimi mekanizmasinin kisa agiklamasi,

. Ozkaynak benzeri hesaplari ve araglari icin gegerli olan ydnetisim ve katilim finans

esas ve standartlarina uygunluk diizenlemeleri,

Yatirim politikast,

. Yedek ayirma politikasi (ihtiyari yedekler dahil) ile KDY, YRY ve diger yedeklerin

olusturulmasi ve siirdiiriilmesi politikasi,

Ozellikle belirli bir uygulama sdz konusu oldugunda, yasal sermaye
yeterliligi/siirekliligi agisindan 6zkaynak benzerlerinin uygulanmasi,

Asagidaki hususlar agiklanmalidir:

a.

Kurulusun, katilim finans esas ve standartlarina uygun olarak hesap sahipleri ile
getiri saglamak amaciyla yatirrm yapmay1 kabul ettigi 6zkaynak benzerlerinin
asgari yiizdesi (Bakiniz: 21’inci paragraf),

. Baglica bilesenlerin kisa bir tanimiyla birlikte 6zkaynak benzeri hesaplarindan

tahsil edilen toplam yonetim giderleri,

. Tutarlarin 6nemli oldugu durumlarda, Mudarib ve 6zkaynak benzeri hesaplari

arasindaki kar dagitimina iliskin cari donemde uygulanan asgari ve azami ylizdeler,

Finansal dénem boyunca kurulus tarafindan Mudarib olarak tahsil edilen kar
ylizdesi,

Cari hesaplarin yatirirm amaciyla yatirim havuzuna dahil edilmesi durumunda, bu
cari hesaplardan elde edilen getiri ve dagilimlari,

Kurulusun bankacilik faaliyetlerinden elde ettigi gelirleri (6rnegin; licret ve
komisyon gelirleri) 6zkaynak benzeri sahipleri ile paylastigi durumlarda, gelir
paylagiminin tiirleri, tutarlar1 ve esaslari,
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51.

52.

1.

. Kurulugun yatirim i¢in mevcut tiim fonlar1 kullanamadigi durumlarda, yatirim

yaparken ve yatirim havuzlari arasinda hangi tarafa (6zkaynak veya 6zkaynak
benzeri) oncelik verildigi,

. Mevzuat geregi veya likidite riski yonetimi amaciyla nakit veya nakit benzerlerinin

0zkaynak benzerlerine iligkin yatirim havuzlarimin varliklart olarak tutulmast
halinde, ilgili s6zlesmeler uyarinca bunlarin orani veya tutar1 (Ayrica bakiniz: 50
(a) paragrafi ve 21’inci paragraf),

Herhangi bir tesvik ya da hibenin tutar1 ve agiklamasi.

Asagidaki nicel oranlar agiklanmalidir:

a.

Her bir yatirim havuzu i¢in ayr1 ayr1 olmak {izere, toplam KDY ve YRY 'nin toplam
yatirim havuzuna orani,

. Her bir 6zkaynak benzeri yatirim hesab tiirii tarafindan dagitilan kar orant,

. Vade esasina gore siniflandirilmis 6zkaynak benzeri yatirim hesaplarinin ortalama

getiri oran.

Birlestirilmis yatirim vekaleti i¢in asagidaki agiklamalar yapilir:

d.

. Yatirim vekaleti fonlarinin donem sonu itibariyle birlestirilmis tutari,

. Bu tiir bilgilerin elde edilmesi i¢in asir1 maliyet ve kaynak gerekmedigi siirece, her

bir yatirimer smifi i¢in siniflandirilmis olarak bu tiir fonlara dagitilan kar miktari
(veya orani),

. Kurulus tarafindan birlestirilmis yatirim vekaleti karsiliginda alinacak sabit ve

degisken vekalet iicretinin miktart,

Birlestirilmis yatirim vekaletine dagitilan her tiirlii hibe miktart.

Yiirirlik Tarihi

53.

Bu standart, 1 Ocak 2026 veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde uygulanir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

Diger standartlarda yapilan degisiklikler

54.

Bu standart, KFMS 46 “Yo6netilen Bilango Dis1 Varliklar” standardi ile birlikte FFMS
27 “Yatirinm Hesaplar1” standardinin yerini alir.
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